一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	3月4日
	51.53
	60.55
	周三，由于伊朗未达成任何核协议，支撑了早前因美国原油库存大增而下跌的油价。纽约原油期货价格大幅走高。 

	3月3日
	50.52
	61.02
	周二，由于投资者对中东地区地缘政治风险的担忧情绪加重，纽约原油期货收盘价格震荡上涨。 

	3月2日 
	49.59
	59.54
	周一，受到利比亚产出上升，以及美国PMI数据显示较弱，加重了投资者对市场的供应担忧。 

	2月27日 
	49.76
	62.58
	周五，因美国石油钻井口数持续下降，有助于改善供过于求，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	2月26日 
	48.17
	60.05
	周四，受到美国原油库存不断增加的打压，纽约原油期货收盘价格暴跌。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

能源情报署周三公布，美国原油库存在截至2月27日的一周增加1,030万桶，至4.444亿桶，为2001年3月以来最大单周涨幅。接受《华尔街日报》调查的分析师预测原油库存增加460万桶。但纽约商交所原油期货交付地的俄克拉荷马州库欣的原油库存仅增长50万桶，低于市场预期。有些多头认为，库欣原油库存增幅低于预期是正面因素。库欣总体库存水平仍连续第八周处于纪录高位。
美国经济形势

最新的调查结构显示，今年以来，美国民众已经不再认为中国是威胁到美国政治、军事和经济利益的头号外部威胁，由俄罗斯取而代之。一方面，乌克兰局势和“伊斯兰国”的异军突起令美国民众的关注焦点有所转移，另一方面，美国经济转好和中国经济放缓的对比，也令美国人对“中国威胁”的看法降温。

调查机构盖洛普的报告显示，目前仅有12%的美国人认为中国是对美国全球利益构成头号威胁的国家，相比去年同期的20%大幅下降。在此背景下，俄罗斯和朝鲜超过中国，跃居美国人心目中最大外部威胁来源的前两位，比例分别是18%和15%。
世界经济形势
一般而言，再好的经济形势也有坏企业，再坏的经济形势也有好企业，就看怎么把握形势进行科学决策。分析经济增长的曲线变动,我国经济增长已经连续20个季度从高位向下行，目前经济增长还没有明确的回升信号，大多数指标是偏弱的。从供给和需求指标分析，国内需求疲软，外需增长不如预期，投资在不断放缓，消费增长平缓，出口增长低于往年，工业增长已经从高位连续20个季度滑落，企业经济效益增长连续下滑，制造业PMI也连续多月下降。

　　2015年我国经济运行仍然面临着较大下行压力。这种压力既来自国际也来自国内。

　　世界经济形势复杂化对中国有利也有挑战

　　2015年，国际环境更加复杂化，不同经济体宏观政策在不断分化。先看发达经济体，欧元区刚刚走出危机最差的时期，2015年经济增长可能稍好于2014年，但是2015年欧元区债务恶化不会明显缓解，通货紧缩将会持续，在此形势下，欧元区已经推出欧版QE，将实行宽松的货币政策，在宏观政策上表现为放松。再看日本，在2014年4月提高消费税后经济增长已经连续几个季度萎缩，2015年经济不会好于2014年，安倍为了刺激经济，实现预期通胀和增长目标，将在宏观政策上继续实行宽松政策。在这次危机中，美国在发达经济体中表现突出，私人消费抬头、房地产开始复苏、制造业回流、失业率下降等都使经济向好。但美国2014年11月宣布退出QE，并于2015年年中可能开启加息窗口，宏观政策总体趋势表现为“收缩”。发达经济体之间宏观政策的收和放对世界经济的影响是深刻的，由于美国是世界超大经济体，欧洲日本等其他发达经济体的放松带来的影响，不足于抵消美国在宏观政策上收缩给世界带来的冲击和影响。

　　再看新兴经济体。中国和印度在新兴经济体中是表现最好的两个经济体，这两个经济体目前为了应对经济形势变化，都相继采取了放松的宏观政策。但是阿根廷、委内瑞拉、巴西、俄罗斯等经济体，面对资本外流和通货膨胀，经济增长面临巨大压力。新兴经济体的经济形势和宏观政策也分化了，对中国经济增长和宏观调控也带来挑战。总之，2015年世界经济对中国经济影响有利有弊。去年以来美元回流、世界大宗商品价格不断回落，对进口大宗商品价格降低成本有利。比如石油我国每年进口约三亿吨，如果价格降一半，我们进口原油会节省一千亿美元，当然这是理想状态，还有铜、黄金、铁矿石、大豆等。但是，当世界大宗商品价格不断回落以后，就会引起新一轮的世界通缩。一旦通缩，国际市场需求将进一步萎缩，对中国产品出口将形成严重约束。还有，在国际资本回流美国的形势下，除了美国之外，世界上诸多国家开始竞相货币贬值，这使得我国人民币对美元汇率相对稳定，对其他货币明显升值。这严重抑制了中国的出口，将对2015年国内经济带来不可忽视的影响。

三、后市预测
本周WTI原油价格在47.17-51.53美元/桶，布伦特原油价格在59.54-62.58美元/桶左右震荡。2月份初受美国钻井数量减少以及部分石油生产商削减开支影响，国际原油开始显现止跌反弹势头，截止本周三3月4日国际油价收盘：WTI：51.53涨1.01；布伦特60.55跌0.47。美国原油期货周三反弹，布兰特原油缩减跌幅。石油输出国组织(OPEC)成员国伊朗强化反对带有时间要求的核协议，帮助稍早因美国原油库存大增而下跌的油价反弹。交易员表示，沙特阿拉伯石油部长欧那密的言论亦帮助支撑油价。欧那密表示，全球油市的供需应该很快趋于稳定，油价也会在最近几个月下跌之后趋稳。目前国际原油利空利好因素博弈，利空因素包括美原油库存高企，全球经济表现不佳，市场需求前景堪忧等；利好因素则集中体现在，美钻井平台持续减少，美元指数继续冲高，中东部分国家冲突，以及投资者对于油价走高寄予较强心态等。受上述因素制约，原油价格步入上涨无力，下跌受阻的尴尬境地。

