3月冷轧需求有改善 行情回暖有限
概述：2月份，国内冷轧市场行情维系低开低收走势。一方面，岁末年初，代理商大多数还沉浸在节日的喜庆之中，无心恋战钢市；另一方面，钢市环境不容乐观，原材料及上游热卷等产品一蹶不振，冷轧市场缺乏利好提振，走势步履维艰。
一、国内市场

1、春节期间钢市进入休眠间 冷轧再创新低
2015年的春节比往年来得更晚一些，在这个最重要最隆重同时也是富有特色的传统节日，很多商户在2月初便陆续返乡过年，受春节因素影响，制造业增速也呈现明显放缓的趋势。2月份国内冷轧市场表现依然较为颓靡，虽然跌情呈现放缓趋势，但是行情依然显得力不从心，市场价格继续刷新历史新低纪录。从钢厂方面来看，虽然降价的幅度有限，但是不少钢厂加大追补力度或是执行后结算模式，均为后期冷轧行情的走势增添了不稳定因素。上海市场冷卷资源继续补跌，目前盒板与冷卷之间的价差继续朝合理区间迈进。天津冷轧市场需求冷清，但是价格已经跌至谷底，商家继续杀跌意愿减弱。乐从市场供需两弱，由于当地价格依然大幅高于华东等地，因此仍有一定的补跌空间。截至月末时分，15个主要市场1.0mm规格冷板的月平均价格为3650元/吨，环比上月下降165元/吨，跌势依然迅猛。重点城市上海、天津及乐从市场1.0mm规格冷板市场主流报价在3540元/吨、3700元/吨和3720元/吨，环比上月分别下跌120元/吨、100元/吨和180元/吨。
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图一、截至2013年至今国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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图二、2011年至今重点市场1.0mm冷板周平均价格

2、冷轧库存低位盘旋 津沪微升
截止到2015年2月13日，据监测的23个城市仓库中，冷轧社会库存总量144.91万吨，环比上月末增2.84万吨；较去年同期降21.419万吨。近期上海及天津市场新资源到货步伐加快，市场库存略有回升，乐从市场库存资源持续紧张，不过由于本月可交易日的减少，春节后库存或有回升可能。重点城市方面，上海冷轧卷板库存48.65万吨，较上月增加1.45万吨，较去年同期降3.69万吨。乐从冷轧卷板库存为56.2万吨，较上月微降0.2万吨；较去年同期降2.2万吨。
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图三、2014年至今国内冷轧市场社会库存走势图

3、钢厂调价汇总

2015年2月，国内冷轧板卷价格继续向低位靠拢，行情弱势姿态不改，上游铁矿石及钢坯等产品表现也较为低迷，受此影响，各大钢厂冷轧价格重心亦继续向下滑落。鞍钢及马钢本月税前降幅为170-200元/吨，其他钢厂虽未有明显调整举措，但增加提前订货优惠以及后结算模式增多，实际出厂价格下降。目前钢厂订货价格仍大幅高于市场价格，加之钢厂下调的幅度仍明显小于市场价格的降幅，后期冷轧产品的出厂价格仍有下调的空间。
	钢厂
	2015年2月
	2015年3月
	调整幅度
	备注

	宝钢
	4226
	4226
	0
	SPCC，不含税

	武钢
	3790
	3790
	0
	SPCC，不含税

	首钢
	3900
	3850
	-50
	SPCC，不含税

	本钢
	3580
	3580
	0
	DC01，不含税

	河北钢铁
	4000
	4000
	0
	SPCC，含税

	鞍钢
	3835
	3665
	-170
	DC01，不含税

	马钢
	3620
	3420
	-200
	SPCC，不含税

	涟钢
	3986
	3823
	-73
	SPCC，含税

	以上为1.0mm冷卷出厂价格


表一、2014年11月份重点钢厂1.0mm冷卷订货价格汇总表

4、1月汽车产销产销同比保持增长
2015年1月，我国汽车工业开局良好，产销总体延续了上年的增长态势，实现开门红。当月汽车产销分别完成228.70万辆和231.96万辆，环比上月分别下降0.1%和3.8%，比上年同期分别增长11.5%和7.6%。
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图五：2013年至今汽车月度销量变动趋势图

二、国际方面

2月份美国板卷价格继续下行，欧洲板卷市场持稳。亚洲市场保持疲软，中国国内市场极度疲软。由于钢厂和服务中心库存高企，未来几周还将有进口资源到岸，市场竞争激烈，美国薄板价格继续探底，环比下滑10-20美元/短吨，市场成交清淡。中西部钢厂的冷卷出厂基价约为660-680美元/短吨。多数市场人士认为目前价格可能还未触底。1月以来，欧洲钢厂一直寻求上调板卷报价，不过目前欧洲市场需求复苏仍弱于预期，加之近期国际废钢价格暴跌，钢厂仅实现部分提价。冷卷价格则基本持稳。福特汽车公司的比利时工厂开始搬迁后，导致该地区的冷卷需求量减少约20万吨，所以买主并不接受提价。目前，冷卷出厂基价保持在480-490欧元/吨。2月份中国出口市场疲软依旧，钢厂和贸易商为保证出口量，继续下调出口报价。冷卷与镀锌板降幅明显，约为10-25美元/吨。但海外买主看空情绪依旧较浓，采购兴趣一般。
三、总结

从往年情况看，春节后需求会呈现陆续释放的趋势，但是今年宏观经济增速继续放缓，加之节后库存增高，商家资金压力无松绑迹象，在库存压力日益升温的情况下，春节后市场价格反弹力度或有限。目前冷轧产品在国际市场仍有价格优势，预计后期出口量回落空间相对有限，但是钢厂的高产量亦不容忽视。综合来看，冷轧市场“小阳春”行情恐难呈现，价格继续低位震荡的可能性较大。
