[image: image7.png]RERBEA




[image: image7.png] 

[image: image8.png]RERBEA





[image: image9.jpg]


[image: image10.jpg]


[image: image11.jpg]




2014年钨市场形势分析

与2015年预测
2014年12月

[image: image1.png]RERBEA





目 录

4一、 国内外经济形势简述


41.2014年国内经济形势分析


42.2015年经济运行环境与条件分析


5二、 2014钨品市场回顾


61．第一阶段 1-3月维稳运行


62．第二阶段 4月 需求无改观 报价开始下调


73. 第三阶段 5-9月  机构报价使市场走势暂稳


74. 第四阶段 10-12月  钨矿报价格跌至近几年最低水平


8三、 2014年钨精矿产量分析


9四、 2014年钨产品进出口情况及2015年出口政策分析


91．2014年钨产品出口情况


92．2014年钨矿进口情况


103．2015年钨产品关税暂未调整


113．2015年钨产品出口政策分析


12五、2015钨市后市预测


13版权声明





一、 国内外经济形势简述

1.2014年国内经济形势分析
2014年1至10月份,我国宏观经济运行总体基本平稳,经济增长保持在合理区间,经济运行中出现一些积极变化与亮点。今年前3季度我国主要经济指标月度间出现一些波动,但季度指标基本平稳,预计今年四季度主要指标仍将保持平稳,四季度与全年经济都将增长7.4%左右。但投资增长后劲不足、融资瓶颈约束明显、企业经营困难等问题突出,经济下行压力和风险依然较大。
2.2015年经济运行环境与条件分析
2015年我国经济运行的国际环境总体趋好,世界经济将继续保持复苏态势,但国外政策调整、地缘政治冲突等也带来了一些风险和不确定性。有利因素与条件在于:

（1）世界经济将持续复苏但难以有大的改善。虽然今年上半年世界经济复苏的态势弱于预期,但是下半年以来发达经济体持续复苏,虽然欧元区和日本经济有所回落,但是美国经济增长强劲。

（2）政策效应逐步释放。一方面,为应对今年经济下行的压力,中央出台了一系列定向调控政策措施。内容涵盖定向降准、结构性减税、棚户区改造、中西部铁路建设、稳定外贸、扩大信息体育消费,以及在近期实施的全面降息和基础设施领域推出一批鼓励社会资本参与的项目(PPP)等，政策效应也将会集中体现为通过扩大内需进而拉动经济增长

展望2015年,世界经济将继续保持复苏态势,国内基本面和改革因素仍可支撑经济中高速增长,但一些短期、结构性与长期性因素将会对经济增长造成冲击和制约。但同时也有专家指出，2015年外需将大幅度的萎缩，而内需调整又打不开，中国经济将面临巨大困境，或导致经济进一步下滑。
二、 2014钨品市场回顾

2014年钨市整体呈平稳下滑走势，其中1-3月走势平稳，均价在12万吨，从4月到10月小幅平稳下行至10.5万/标吨，到了11月，在后端需求持续清淡的影响下，价格开始大幅度下调，截止到12月24日，均价为8.5万/标吨，2014年全年均价下调3.5万元/标吨，下降幅度为29.17%。见图1
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五矿有色自2011年7月开始对钨精矿报价以来，截止到2014年12月8日，报价自有史以来报出最低价报，其中12月钨精矿报价为：65%黑钨精矿为8.8万元/标吨，65%白钨精矿为8.7万元/标吨，2014年全年钨矿报价下调5.4万元/标吨，下降幅度为38.03%。见图2：
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从图1中可以看出2014年钨品走势大致分四个阶段，1-3月，平稳运行，4月，报价大幅下调，5-9月，维稳为主，10-12月，需求持续低迷，导致价格加剧持续下行。

1．第一阶段 1-3月维稳运行
1、2月钨精矿持稳运行，65%黑钨市场主流报价在11.8－12.2万/标吨，65%白钨报价11.7－12.1万/标吨，50-55%报价11.3－11.7万/标吨，年后市场询盘虽小有增加，但实际需求释放仍不明显，整体走势依然主流维稳。
3月初五矿报价较2月下调，其中65%黑钨精矿为13.5万元/标吨，65%白钨精矿为13.4万元/标吨，均较2月下调0.7万元/标吨。此次报价下调使本就持观望态度的矿商更加惜售，市场报价依然坚挺。而到了3月底，有小部分钨精矿贸易商为回笼资金，再加上下游需求清淡，商家对后市信心不足，导致市场价格小幅下调。
2．第二阶段 4月 需求无改观 报价开始下调
4月月初，国内钨市疲态尽显，各持矿商在第一季度报价坚挺过后，终随着赣州钨协和五矿有色报价的下调，随之下调，但即便如此，没有实际需求的支撑市场，下跌之势却越发明显，而到了4月月末，市场65%钨精矿低端报价10.6万/标吨已经显现，但由于下游需求持续清淡，成交情况依然不光观，且当前成交价已经跌破下限，从而导致钨市报价持续下滑。
3. 第三阶段 5-9月  机构报价使市场走势暂稳
到了5月，国内钨市利好消息依然缺失，整体延续下行走势，不过由于业界惜售心态凸显，各产品价格也逐渐止跌企稳。其中三家机构（江钨、五矿、赣州钨协）钨精矿报价5-9月均为11万/标吨，此举彰显稳健运作市场的策略，其意义在于稳定市场钨精矿价格，在报价之后，使市场大部分商家信心增加，报价持续坚挺。
在6月初，钨精矿市场略有回升，50-55%钨精矿主流价格稳定在10.5－10.7万/标吨的水平，而此维稳趋势一直持续到9月，由于实际需求释放仍不明显，场成交甚少，实际成交价多处于低幅，此时赣州钨协率先下调钨精矿报价如下：黑钨精矿10.5万元/标吨，而五矿和江钨报价为11万元/标吨。
然而后到了9月中和月末，部分分持矿商报价偏下限，但大部分坚持高报价，从而使市场报价低高端差距较大，成交情况依然不尽人意，此种市场僵持情况，使钨精矿矿进入新一轮报价下调。
4. 第四阶段 10-12月  钨矿报价格跌至近几年最低水平

进入10月，国内钨市疲态尽显，赣州钨协和五矿有色报价下调，国内外需求持续未见起色，从而导致钨市持续下滑。月初受各机构报价下调影响，业内人士对市场企稳信心严重下降，钨精矿端报价坚挺无力，各持矿商报价开始松动，而到了月末，65%黑钨精矿主流报价部分己调至9.9-10.1万/标吨的水平钨市整体交易较低迷，业内人士心态不一，其中有小部分实力雄厚的矿山停工保价，另一部分则因市资金紧张，回拢资金原因，随市场较低价格进行销售。
11、12月国内钨市看跌心态依然明显，厂家走货较为困难，再加上市场竞争激烈，各产品报价均大幅下调，业界操作更加谨慎。到了12月末价格更是跌至均价8.3万/标吨的水平，另一部分则因市资金紧张，回拢资金原因，随市场较低价格进行销售，但成交情况依然清淡。
综上所述，2014年钨市，需求萎靡，导致市场整体呈下滑趋势，其中65%黑钨精矿均价同比2013年下降21.15%左右，而即便如此，行情低迷程度仍然有所加重，业界维稳信心受挫，后期行情继续看空。
三、 2014年钨精矿产量分析

据国家统计局最新数据显示：2014年1-11月累计产量为123406.07吨，在钨市行情低迷，价格逐渐回落的不利形势下，各矿山开采力度减弱，产量同比2013年增长0.97%，基本持平。
具体分区域看，2014年1-11月钨精矿产量排在第三名的分别是江西、湖南、河南，其中江西产量为45829.9吨，占全国总产量的37.14%；湖南产量为40538.97吨，占全国总产量的32.82%，与去年基本持平；河南产量为17205吨，占全国总产量的13.94%。三省2014年1-11月总计产量103573.9吨，占当月全国总产量的83.93%，同比2013年1-11月三省总产量102013.7吨减少1.53 %。
除主产区外，其余省区2014年1-11月钨精矿产量情况如下：云南4832.94吨、福建2571.13吨、广西3346吨、甘肃2801.63吨、黑龙江2813.89吨、广东2633.14吨、内蒙664.16吨、湖北383.31吨。
按月度分产量对比图（图4）：注：2014年产量统计截止到11月。
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四、 2014年钨产品进出口情况及2015年出口政策分析
1．2014年钨产品出口情况
2014年1-11月出口数量如下：
今年国际市场表现强劲，我国钨出口量恢复增长，且增长幅度较大，据本网汇总海关数据显示： 
其中APT（仲钨酸铵）2014年1-11月出口量为2827.394吨，较去年增长11%；偏钨酸铵2014年1-11月出口量为2216.02吨，同比2013年增长35.52%；钨粉2014年1-11月出口量为1141.955吨，同比增长106.8%，增幅较大；钨铁2014年1-11月出口量为398.3吨，；而钨酸出口量是171吨，同比增长190%；三氧化钨出口总量是4105.424吨，同比增长24.5%；碳化钨粉出口总量为2057.57 吨，同比增长21.01%。
2．2014年钨矿进口情况
据最新海关数据显示，2014年1-11月累计进口钨矿5929.026吨，同比2013年1-11月大幅下降34.95%。注：2014年钨矿进口统计日期截止到11月。
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综合来看，目前钨矿进口量不断减少，一是因为国内钨市场持续弱势回落，下游冶炼厂商对国外钨矿采购积极性下滑；二是因为国内自身钨矿供应比较充足，且库存数量始终偏大。据不完全统计，2014年全国钨精矿库存量约为5万吨，APT库存量则放大到2.4万吨，其中尚不包括2014年全年钨精矿和APT产量。尽管钨精矿价格从2013年最高点15.5万/标吨直至目前的8.5万/标吨，此价格己逼近多数矿山的生产成本线，但仍有一部分矿山有利可图，所以国内钨矿总体产量并不会减少。因此在原料高库存及市场供大于求的情况下，钨矿进口势必会受到打压。
3．2015年钨产品关税暂未调整
2014年12月16日财政部官网发布了国务院关税税则委员会关于2015年关税实施方案的通知。通知显示，2015年钨系列相关产品出口关税税率并未调整（见下表）。

从表中可以看，仲、偏钨酸铵；三氧化钨及蓝色氧化钨；钨酸及其盐类；钨粉及其制品等钨产品出口关税仍维持以前的5%。而钨废碎料出口关税为15%，钨铁出口关税为20%，同样没有调整。
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钨的关税的变化正好说明国家对钨作为战略性物资的重视，从2004年取消钨精矿的出口退税，到2005取消钨铁的出口退税，氧化钨，仲钨酸铵等钨原料的退税由13%下调到8%，2006年下调到5%，同年9月取消退税，11月把APT在内的九类钨品定为加工贸易禁止类商品，2007年，APT等初级钨品出口开始征收5%的关税，钨铁出口许可证制度，2008年1月1日始，APT的出口关税为10%，钨铁出口税上升至20%，APT和钨铁出口阻力增大。2009年7月，为了缓解国内钨行业运行压力，增加出口以拉动市场，APT、偏钨酸铵、钨酸及其盐类、氧化钨、钨粉和碳化钨粉出口关税均由10%下调至5%。并一直延续至今。即使在此期间，美国、欧盟、日本将对WTO就中国稀土、钨、钼等原材料的出口限制提起诉讼，出口关税也都没有调整。
3．2015年钨产品出口政策分析

在日内瓦时间2014年8月7日，世界贸易组织（WTO）终裁稀土钨钼案中国败诉。商务部条约法律司负责人表示，世贸组织上诉机构报告与专家组报告将在世贸组织争端解决机构通过后，成为生效裁决。中方将根据世贸组织争端解决程序规则妥善做好本案后续工作。毫无疑问，中国作为WTO的重要成员国，面对此次WTO对稀土钨钼案的终裁结果，将不得不被迫调整此前长期以来对涉诉的稀有金属产品所实施的出口管控措施。
随后在2014年10月30日商务部公布《2015年农产品和工业品出口配额总量》，钨及钨制品、钼等两个工业品未像往年一样出现在列表中，而2014年12月31号商务部公布《2015年出口许可证管理货物目录》，则正式取消了钨、钼、稀土出口配额制度，对钨及钨制品、钼、稀土改为实行出口许可证管理。不过在此前12月16日财政部发布的《2015年关税实施方案》中，2015年上述产品出口仍然按照暂定税率执行，出口关税维持往年标准不变，业内对于出口利好的预期落空。但是业内也有猜测这可能是暂时的，出口关税在2015年有可能会最终取消。
国内钨市场自2013年7月末冲高回落以来，从上游钨矿到中游钨冶炼产品，再到下游的钨粉末产品，乃至终端的硬质合金产品，价格都一直处于跌跌不休的状态，并在今年1月全面降至数年以来的最低谷，致使钨行业面临的形势愈发严峻。目前国际钨市由于全球经济形势不佳，整体需求比较一般，但出口市场毕竟是缓解国内钨产品供应过剩的有效渠道，因此业界对出口政策的调整给予了很高的期望和关注。
虽然2015年商务部继续对钨产品出口实施出口企业资质管理，企业名单并没有多大变化，五矿、厦门钨业、章源钨业等13家企业均列入名单，但至少配额制度确已终结。倘若关税真的有望取消，国内钨产品的出口成本有望降低，企业出口积极性增大，出口量也可能会因此增加。不过国际钨市需求始终疲软，与国内价差有限，出口企业套利空间收窄，在此情况下，关税取消在短期内也很难对出口市场造成太大的推动和影响。

五、2015钨市后市预测

整个2014年钨品价格下降幅度较大，更有产品己经逼近成本线，遂导致目前停工减产现象较为突出，而这种持续低迷现象，使市场整体交易陷入僵持，买卖双方都较为谨慎，上下游各方整体观望情绪较浓。
综上所述，2015年市场基本走向大起大落如过山车之势或将不复存在，如果无重大利好消息及政策，预计钨市在2015的走势，大幅度波动的可能性较小，价格或将以平稳小幅波动的趋势运行。
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