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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周三亚洲180cst与380cst级燃料油市场结构回归到正面状态，交易员称这表明市场有所恢复，不过尚不清楚力度能够持续多久。 
路透数据显示，2月和3月180cst与380cst燃料油互换价差均在每吨0.50美元。 

价差越大，即近月互换价格越高于远月互换，越代表市场结构越坚挺，也即逆价差的结构。这通常意味着现货需求强劲。 

1月6日以来，380cst级燃料油一直处于正价差(远期升水)。 

不过，交易员们对实际现货需求持怀疑态度。 

“实货(船用燃料油)需求实际上并没有纸面上显示出的那样强，这样的互换价差走势不是由需求所推动的。”一位驻新加坡的燃料油交易员表示。 

“所以我不太清楚这种局面会持续多久。” 

然而，一如路透稍早前报导，180cst燃料油作为多用途燃油，在东南亚市场还是有一些亮点，尽管巴基斯坦方面的需求受到打击。 

孟加拉能源部门官员表示，2015年该国燃料油进口预计将增加15%至150万吨，受助于发电方面的需求增长。 

根据能源部门的预测，国有企业Bangladesh Petroleum Corp将进口90万吨燃料油，民间电厂则将进口近60万吨。BPC官员表示，去年该企业和民间分别进口80万吨和50万吨。2013年时孟加拉进口了约110万吨燃料油。 

根据海关数据，中国在去年1月-11月期间，进口了1,579万吨燃料油。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	0.72/0.76
	1.05/1.09
	/
	7.95/7.99

	1月21日
	275.75 
	270.35 
	281.95 
	48.41 

	1月20日
	274.43 
	268.33 
	280.60 
	48.41 

	1月19日
	276.92 
	270.27 
	283.15 
	49.22 

	1月16日
	271.25 
	265.58 
	277.35 
	48.28 

	1月15日
	280.06 
	274.53 
	286.36 
	49.51 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	2月纸货
	3月纸货
	2月纸货
	3月纸货

	1月21日
	275.00 
	274.85 
	269.25 
	268.75 

	1月20日
	274.00 
	274.25 
	267.60 
	267.75 

	1月19日
	277.40 
	277.90 
	270.25 
	270.90 

	1月16日
	271.85 
	272.85 
	265.50 
	266.25 

	1月15日
	280.25 
	281.25 
	273.80 
	274.55 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 2月纸货
	新加坡高硫180CST 3月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	1月21日
	282.5
	277
	275
	274.75

	1月20日
	280.5
	274.5
	274
	274

	1月19日
	284
	277.75
	277.5
	277.75

	1月16日
	278.75
	272.75
	271.75
	273

	1月15日
	286.5
	281
	280.25
	280.5


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	5.50/6.00
	5.50/6.00

	1月21日
	280.76 
	275.36 

	1月20日
	279.73 
	273.63 

	1月19日
	283.09 
	276.44 

	1月16日
	277.63 
	271.96 

	1月15日
	286.52 
	280.99 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	13.75/14.25
	13.75/14.25

	1月21日
	257.66 
	252.26 

	1月20日
	256.34 
	250.24 

	1月19日
	259.15 
	252.50 

	1月16日
	253.48 
	247.81 

	1月15日
	262.29 
	256.76 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	1月21日
	292.80 

	1月20日
	291.48 

	1月19日
	293.31 

	1月16日
	287.71 

	1月15日
	296.37 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	1月21日
	249.75 
	236.00 

	1月20日
	251.75 
	237.00 

	1月19日
	250.50 
	236.75 

	1月16日
	249.00 
	236.75 

	1月15日
	245.25 
	237.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周三（1月21日），市场难寻明朗利好，业者谨慎观望。

因全球经济增长疲弱引发对原油需求的担忧，原油期货周二再度下跌，纽约商品交易所二月份交割的轻质低硫原油期货结算价运行至46.39美元/桶，新加坡180CST燃料油现货市场窄幅波动，目前180CST燃料油现货价运行至274.43美元/吨，较前一工作日走低2.49美元/吨。周三国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为3050-3250元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价持稳，东莞海东石油船用180CST询盘在2950元/吨，最低叫卖价为3150元/吨，买卖差价为200元/吨。

沥青料方面，周三华南地区沥青料市场估价在3000-3100元/吨，较前一工作日持平。市场报价延续守稳，中油高富70#沥青、90#沥青报3700元/吨，主做道路用，成交优惠；番禺华鸿减压渣油报2200元/吨，持平，库提，产量有限；三水富腾140#沥青报3100元/吨，库提，成交可议价。

国产油浆市场：周三华南国产油浆市场估价在2200-2400元/吨，较前一工作日持平。报价方面，中石油广西钦州叫卖油浆（密度1.06）库提报2200元/吨，持平，日产700吨左右，外销有限；中国石化燃料油销售有限公司广东分公司催化油浆（密度1.08）报3100元/吨，持平，广州自提，大单成交优惠。

非标油市场：今华南地区非标油市场报价大局守稳零星调整，东莞东长车用调和柴油库提报跌100元至5300元/吨，其他商家非标油报价暂无调整。华南区内非标油整体行情延续清淡平稳趋势运行，成品油下调预期显现，非标油市场利空叠加，短期难见明朗走向。

炼油盈亏方面：截止1月21日，广东小炼厂直馏燃料油理论炼油盈利582元/吨，较上周盈利缩减144元。炼厂炼油成本方面，近期全球原油供应过剩担忧仍存，期权到期前交易员空头回补，国际能源署下调全球原油供应预测，全球经济前景低迷、原油需求疲软，多重因素作用下，原油价格涨跌不定，保持在46.25-48.69美元。近期亚洲燃料油现货市场涨跌不定走势震荡，周内新加坡180CST燃料油现货基本在266.65-280.06美元/吨间运行，燃料油进口成本较上周微幅小涨。以新加坡现货来测算，截止1月21日，进口直馏燃料油广东理论价约274.43美元/吨（折合人民币3608元/吨），华南地区燃料油销售价格继续承压走低，以此计算地方炼厂理论炼油盈利582元/吨，较上周盈利缩减144元/吨。马瑞原油现货成交稀少，原油价格低位震荡，区内现货成交估价在3000元/吨左右，较上周三持平，国内销售收入跌势未减，炼厂理论炼油理论盈利873元/吨，较上周理论盈利缩减45元/吨。炼厂销售收入方面：近期华南地区成品油市场弱势下行，主营市场汽柴油报价承压下跌，市场成交清淡，议价空间可观，但买涨不买跌心态支撑下，投资者短期无大量备货计划，受此影响华南燃料油市场延续低迷走势，市场大单操作稀疏。截止1月21日，华南地区减一线油市场估价在5200元/吨，较上周三下降100元，减二线在5000元/吨，较上周三降低100元，减三线4600元/吨，较上周三下降100元，顶线油5000元/吨，较上周三下跌100元，渣油3050元/吨，较上周三持平，以此计算销售收入在4190元/吨，较上周三下降60元/吨。 
  
广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价4550元/吨↓100
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	东莞东长
	叫卖价3250元/吨↓50
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价3150元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价3400元/吨
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价3500元/吨
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价2950元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周三（1月21日），未来悲观预期笼罩，燃料油市场报跌幅度增大。

燃料油市场悲观预期笼罩，短期下行趋势或加重。沿海航运需求低迷加重，上游原料价格又不断走跌，船供燃料油或将正面临不断刷新底价的尴尬。炼厂开工率低位，持续打压上游原料的出货，导致非标油、国产250等资源行销困难，据悉，宁波某大型炼厂的1#工业油已经跌至4700元/吨，较上周走跌400元。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在2750-2850元/吨，价格较昨日持平，出货较为平稳。据了解，宁波某大型炼厂的优质200#沥青料前期价格走跌后，出货情况有所好转，但流入山东地区无价格优势，资源仍是华东当地消耗；新海石化马瑞渣油虽出货承压，日产量却并未减少。重交沥青跌跌不休的行情却在加重，其中，泰州两大炼厂的70#和90#沥青均下调了200元至3000元/吨。

油浆市场，油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2100-2250元/吨，价格较昨日持平，出货阻力较大。尽管主营炼厂资源自用增多，但华东炼厂的油浆出货情况却在明显转差，个别炼厂报跌幅度很大。其中，扬州实友的油浆（密度1.1）出了一批2000元/吨的货，下游调油商接货；扬州石化油浆（密度0.98）今日收跌300元至2600元/吨。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3150-3210元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3000-3040元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3170-3200元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3000-3050元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3150-3220元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3020-3070元/吨，较昨日持平。

船期补报：一船15万吨的委内瑞拉直馏380CST燃料油已于1月19日抵达舟山港，船名TINAT，中联油接货。     
2.3山东地区燃料油市场行情
周三（1月21日），国际油价重挫，区内燃料油市场淡稳运行。 

进口燃料油市场，纽约商品交易所二月份交割的轻质低硫原油期货结算价比周五下跌2.30美元，至46.39美元/桶，跌幅4.7%。伦敦交易所（ICE）3月布伦特原油期货结算价下跌85美分，至47.99美元/桶，跌幅1.7%。新加坡180CST燃料油纸货2月成交价275.0美元/吨，较上一交易日涨0.5美元。区内直馏高硫180CST成交估价3750-3850元/吨，俄罗斯M100成交估价3950-4050元/吨，贴水93-95美元/吨，持平。

焦化料市场，山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交在2800-2900元/吨；渣油票成交估价2900-3000元/吨，均持平。下游需求平淡，主力炼厂排货尚可。

油浆市场，今日，山东地区炼厂油浆报价全线报稳，炼厂整体走货缓慢。短期国内沥青市场看跌压力较重，需求面略显冷清，调油商及深加工需求较弱，短期内难以见好，市场观望气氛浓郁。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1950-2000元/吨，低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2250-2350元/吨，持平。

另外了解到，由于燃料油原料价格倒挂，加之国内油价的下调，下游市场需求已长期处于疲软之态，而市场的萎靡也对炼厂的生产经营造成了严重影响，在日照、垦利等地炼集中地区，部分地炼企业已进入申请破产程序。

炼厂装置方面，滨阳燃化100万吨/年的催化装置于1月15日进行停工检修，初步计划于2月25日复工。周一（1月19日），下游需求低迷，区内燃料油市场承压下行。
进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX）2月WTI轻质低硫原油期货结算价上涨2.44美元，至每桶48.69美元，涨幅5.3%。伦敦交易所（ICE）3月布伦特原油期货结算价上涨1.90美元，至每桶50.17美元，涨幅3.9%。 新加坡180CST燃料油纸货2月成交价277.50美元/吨，较上一交易日跌5.75美元。区内直馏高硫180CST成交估价3750-3850元/吨，俄罗斯M100成交估价3950-4050元/吨，贴水93-95美元/吨，持平。
焦化料市场，中海滨州于上周六转产110#沥青，日产量达4000吨，合同价稳定在2800元/吨。中海油青岛110#沥青已有产品产出，预计今日下午定价。炼厂焦化需求转淡，下游采购意愿消极，焦化料购销平淡。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交在2800-2900元/吨；渣油票成交估价2900-3000元/吨，均持平。
油浆市场，原油在50美元/桶以下大幅震荡，最新国际原油移动加权变化率（1月16日）运行至-12.42%，区内汽柴市场心态不一，受此影响，山东地区油浆市场行情稳中下挫。下游采购稀少，炼厂整体出货情况不佳，零星炼厂价格下跌。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1950-2000元/吨，跌75元；低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2250-2350元/吨，持平。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	1月21日
	1月20日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3120
	3120
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3150
	3150
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3050
	3050
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	2
	282.5
	280.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	2.5
	277
	274.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3170
	3170
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3170
	3170
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3170
	3170
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3180
	3180
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4030
	4030
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	95-97
	95-97
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	2955
	2955
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2175
	2175
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3800
	3800
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4000
	4000
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	93-95
	93-95
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2850
	2850
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1975
	1975
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3050
	3050
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1503
	2934
	2788
	2949
	2788
	2798
	2871
	-63
	8
	30
	21-Jan-15


2.6上海期货交易所收盘报告
因全球经济增长疲弱引发原油需求担忧，原油期货周二再度下跌，纽约商品交易所二月份交割的轻质低硫原油期货结算价运行至46.39美元/桶，新加坡180CST燃料油现货市场窄幅震荡，目前180CST现货价运行至274.43美元/吨，暂对国内燃料油期货市场无明朗指引。周三燃料油期货市场清淡成交8手，仅主力3月合约有成交操作。主力3月合约收盘2798元/吨，结算2871元/吨，较前一工作日下跌63元/吨。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月18日
	1,500.00
	新加坡/黄埔
	埔油12号
	N/A
	混调

	　
	合计
	1,500.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	1月7日
	5,000.00
	中国/黄埔
	长青油17
	N/A
	混调

	2
	1月10日
	10,500.00
	中国/黄埔
	海之润7
	N/A
	混调

	3
	1月13日
	35,000.00
	中国/黄埔
	荣池
	N/A
	重质原油

	4
	1月18日
	3,000.00
	中国/黄埔
	新科11
	N/A
	混调

	　
	合计
	53,500.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	55,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月13日
	50,000.00
	新加波/舟山
	N/A
	中石化舟山
	混调380CST

	2
	1月19日
	150,000.00
	委内瑞拉/舟山
	TINAT
	中联油
	直馏380CST

	3
	1月中下旬
	50,000.00
	委内瑞拉/舟山
	N/A
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	250,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月2日
	95,000.00
	N/A/龙口
	洋美湖
	某贸易商
	直馏油

	2
	1月9日
	40,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	华星石化
	直馏油

	3
	1月15日
	45,000.00
	N/A/山东
	瑞金潭
	正和/安邦
	M100

	4
	1月20日
	42,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A
	昌邑石化
	M100

	5
	1月22日
	130,000.00
	委内瑞拉/青岛
	缇娜
	中联油
	直馏380CST

	6
	1月底
	90,000.00
	N/A/日照
	N/A
	山东某炼厂
	直馏380CST

	　
	合计
	442,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	1月1日
	30,000.00
	中国/青岛
	山池
	中海油
	海洋油

	2
	1月6日
	42,000.00
	N/A/日照
	北海厚望
	山东某炼厂
	海洋油

	3
	1月10日
	59,000.00
	N/A/山东
	羚羊座
	利津石化
	海洋油

	4
	1月10日
	30,000.00
	中国/龙口
	年池
	海化集团
	海洋油

	5
	1月11日
	60,000.00
	中国/莱州
	凤凰洲
	昌邑石化
	海洋油

	6
	1月15日
	28,000.00
	N/A/山东
	富池
	寿光鲁清
	海洋油

	7
	1月20日
	30,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	8
	1月22日
	65,000.00
	中国/龙口
	北海名望
	垦利石化
	海洋油

	9
	1月下旬
	60,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	N/A
	海洋油

	　
	合计
	404,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	天津港
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	1月8日
	70,000.00
	N/A/天津
	交响
	中石化燃料油
	混调油

	2
	1月10日
	90,000.00
	N/A/天津
	奥林匹克
	恒源石化
	直馏油

	　
	合计
	160,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,006,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月2日
	88,000.00
	青岛/莱州
	榆林湾
	昌邑石化
	原油

	2
	1月2日
	30,000.00
	中国/龙口
	安池
	京博石化
	原油

	3
	1月3日
	42,000.00
	N/A/青岛
	瑞勇
	中国化工
	原油

	4
	1月4日
	45,000.00
	大连/山东
	狮子座
	齐润化工
	原油

	5
	1月5日
	50,000.00
	N/A/龙口
	北海展望
	金诚石化
	原油

	6
	1月5日
	41,000.00
	N/A/莱州
	瑞勇
	昌邑石化
	原油

	7
	1月8日
	42,000.00
	N/A/莱州
	大庆451
	齐润化工
	原油

	8
	1月12日
	45,000.00
	N/A/莱州
	丽池
	齐润化工
	原油

	9
	1月12日
	70,000.00
	俄罗斯/青岛
	海王
	中国化工
	ESPO原油

	10
	1月13日
	72,000.00
	青岛/山东
	榆林湾
	昌邑石化
	原油

	11
	1月14日
	80,000.00
	中国/山东
	杨林湾
	齐润化工
	原油

	12
	1月14日
	65,000.00
	中国/山东
	北海威望
	海科化工
	原油

	13
	1月14日
	130,000.00
	N/A/青岛
	弗朗特力量
	中国化工
	原油

	14
	1月17日
	80,000.00
	N/A/山东
	N/A
	昌邑石化
	原油

	15
	1月20日
	80,000.00
	委内瑞拉/董家口
	朵拉
	中油燃料油
	马瑞原油

	16
	1月24日
	80,000.00
	N/A/龙口
	阿尔法
	华星石化
	原油

	17
	1月25日
	260,000.00
	N/A日照
	腾琪
	山东某炼厂
	原油

	18
	1月中下旬
	140,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	中国化工
	原油

	19
	1月中下旬
	100,000.00
	大连/山东
	N/A
	中化弘润
	马瑞原油

	　
	合计
	1,540,000.00
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