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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周四，380cst船用燃料油反弹，此前经历了连续三日的跌势，累计跌幅逾10%。价格的反弹令询价增加，因买家担心价格会继续上涨。 

380cst船用燃料油周四报每吨277.50美元，较前一日上涨13美元，受亚洲交易时段原油价格上涨超1美元/桶提振。 

一位驻新加坡的燃料油卖家称今天买家增加，并也指出在布伦特原油回升至50美元上方后，询价增多，因买家担心燃料油价格跟随原油进一步上涨。周初，燃料油市场买家观望氛围浓厚，因燃料油价格跟随原油价格暴跌。 

船用油市场，中国船用燃料油卖家称，过去几个月船运燃料油价格的下滑似乎已经带动运价下降。一家中国船用燃料油交易商表示运费现在正在下降，船用燃料油价格下滑是原因之一。 

周三，西澳大利亚至中国航线的运费下降至每吨4.58美元，位于自2008年12月份以来的最低水平。巴西至中国航线的运费同日下降至每吨10.22美元，位于自2009年1月份以来的最低水平。

180cst燃料油现货价差周四恢复升水，受壳牌和嘉能可间的一项交易提振。嘉能可向壳牌出售3.3万吨180cst燃料油，船期为1月27-31日，价格较1月余下时间现货报价均值每吨升水1美元。

贸易商们表示，预期近期内新加坡高硫燃料油市场基本面依然保持不变，即需求稳定，而供应充沛。大部分市场参与商周四认为市场面依然疲软，因为需求难以大幅回升。预期市场开始交易2月装船货时市场依然疲软，但预计2月船货不会进入贴水领域，因为2月下半月/2月初到货的西方套利船货可能以评价或略微升水的价格成交。
 
 
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	0.61/0.65
	0.54/0.58
	/
	8.19/8.23

	1月8日
	279.10 
	273.64 
	285.38 
	49.17 

	1月7日
	265.87 
	260.32 
	271.85 
	47.29 

	1月6日
	279.08 
	273.60 
	285.36 
	49.30 

	1月5日
	296.08 
	288.80 
	302.74 
	51.52 

	1月2日
	312.08 
	304.10 
	319.10 
	53.85 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	2月纸货
	3月纸货
	1月纸货
	3月纸货

	1月8日
	278.75 
	281.00 
	273.50 
	275.25 

	1月7日
	267.00 
	270.00 
	260.85 
	263.60 

	1月6日
	280.25 
	283.25 
	273.50 
	276.35 

	1月5日
	294.50 
	296.50 
	287.50 
	289.40 

	1月2日
	309.50 
	311.50 
	302.45 
	304.20 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 2月纸货
	新加坡高硫180CST 3月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	1月8日
	282.75
	279
	276.85
	279.35

	1月7日
	272.5
	267.25
	266.75
	268.25

	1月6日
	287.5
	281.5
	279
	278.25

	1月5日
	无成交
	无成交
	294.5
	293.5

	1月2日
	休市
	休市
	休市
	休市


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	6.00/6.50
	6.00/6.50

	1月8日
	284.72 
	279.26 

	1月7日
	272.37 
	266.82 

	1月6日
	285.58 
	280.10 

	1月5日
	300.75 
	293.47 

	1月2日
	316.63 
	308.65 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-5.48/-5.44
	-5.48/-5.44

	1月8日
	262.55 
	257.09 

	1月7日
	249.32 
	243.77 

	1月6日
	261.64 
	256.16 

	1月5日
	277.99 
	270.71 

	1月2日
	293.67 
	285.69 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	1月8日
	294.37 

	1月7日
	281.00 

	1月6日
	294.80 

	1月5日
	312.10 

	1月2日
	328.39 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	1月8日
	254.75 
	238.75 

	1月7日
	248.50 
	236.00 

	1月6日
	250.75 
	244.25 

	1月5日
	255.00 
	251.00 

	1月2日
	270.00 
	266.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周四（1月8日），利空因素笼罩，华南市场疲软运行。

美国原油库存意外下降，但市场参与者认为原油价格尚未触底，周三原油期货小幅上涨，纽约商交所2月交割的原油期货价格小涨72美分至48.65美元/桶，新加坡180CST燃料油现货价连连走低，运行至265.87美元/吨，较前一工作日下降13.21美元/吨。周四国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为3200-3300元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘在3050元/吨，最低叫卖价为3400元/吨，买卖差价为350元/吨。

沥青料方面，周四华南地区沥青料市场估价在3050-3150元/吨，较前一工作日持平。报价方面全线守稳，中油高富70#沥青、90#沥青报3900元/吨，成交优惠；中海油湛江炼厂装置停工，计划检修3个月，沥青主要销库存，成交优惠。

国产油浆市场：周四华南国产油浆市场估价在2400-2500元/吨，较前一工作日持平。报价方面，中石油广西钦州叫卖油浆（密度1.06）库提报2400元/吨，下海报2200元/吨，持平，日产700吨左右外销有限；中国石化燃料油销售有限公司广东分公司催化油浆（密度1.08）报3200元/吨，广州自提，大单成交优惠。

非标油市场：今华南地区成品油市场延续下行，市场购销冷清，投资者看跌后市，华南非标油市场笼罩在疲软下跌大环境下，市场交投气氛未见提升，商家报价延续稳定，市场难见成交操作。

到船方面：“长青油17”载0.5万吨燃料油于1月7日抵达黄埔港，具体接货公司不详。

库存方面：截止1月8日，华南一级商业油库燃料油库存约106.6万吨，较上周增加0.3万吨，占统计库容的38.46%。统计数据显示，12月26日以来，华南地区燃料油到港1.16万吨，区内重质原油出库0.9万吨左右，周内华南燃料油商业库存量微幅增长。本周期内华南地区有4船载1.16万吨燃料油抵港。其中，“康发11”载0.3万吨燃料油于12月24日抵达黄埔港，具体接货公司不详；“汇航198”载0.06万吨燃料油于12月28日抵达黄埔港，具体接货公司不详；“新科11”载0.3万吨燃料油于1月5日抵达黄埔港，具体接货公司不详；“长青油17”载0.5万吨燃料油于1月7日抵达黄埔港，具体接货公司不详。出库方面，广州港有2船共计0.9万吨燃料油出库。另外，近两周华南期货交割库无任何燃料油期货进出。最新到船数据显示，未来一周华南地区暂无燃料油到港数据，目前华南地方炼厂无炼厂新加入开工行列，预计下周华南燃料油库存量或延续稳中小涨走势。

 
广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价4650元/吨
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	东莞东长
	叫卖价3400元/吨↓50
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价3500元/吨↓50
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价3450元/吨↓150
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价3550元/吨↓150
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价3050元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周四（1月8日），悲观预期升温，燃料油走势继续看跌。

燃料油市场跌跌不休的行情难以遏制，业者报跌时有发生。调油玩家焦虑升级，船燃市场的价格战越演越烈，下行通道再度打开，但市场交投状况似乎并无改观。炼厂对燃料油未来走势充满悲观，装置多停工或减产，对远东俄罗斯M100的采购热情将至低点，导致其价格不断走跌。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2400-2550元/吨，价格较昨日持平，出货压力很大。目前，华东油浆多为中高密，资源流向以深加工、调沥青、调船燃，以及烧火用，后者为冬季的最主要用途，显然越来越严格的限排政策让中下游需求减弱明显，同时随着燃料油市场的萎缩，油浆的各项需求均在下滑行列。据悉，扬州石友的油浆（密度1.1左右）最新报价在2400元/吨，库存5000吨左右；扬州石化因近日无销量而报跌后，又有减产计划。场内炼厂停工检修、油浆自用增多，使得场内资源减少明显，但也难以避免或将继续下行的可能。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3380-3440元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3230-3270元/吨，均较昨日走跌80元。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3400-3430元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3230-3280元/吨，均较昨日走跌80元。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3380-3450元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3250-3300元/吨，较昨日走跌80元。

库存方面，截至1月8日，华东主要商业油库的燃料油库存量45.8万吨，较上周减少12万吨，占总库容能力的41.64%。 2014年12月下旬有两船共计6.4万吨的燃料油抵达舟山港，期间，舟山岙山有3万吨的出库，上海洋山有2万吨的出库。进入2015年1月份，各港口均无燃料到货，不过，舟山保税油市场活跃，岙山有约13.4万吨的出库，其余各港口库存水平保持不变。截至本周四，舟山岙山油库库存量为30万吨，较上周减少10万吨；上海洋山申港油库库存量为13万吨，较上周减少2万吨；海滨油库库存量为2万吨，南通诚辉油库库存量为0.8万吨，均保持不变。据船期数据显示，未来一周，舟山将有一船5万吨的新加坡混调380CST燃料油抵港，预计下周的燃料油库存水平或将窄幅震荡。

船期方面，一船5万吨的新加坡混调308CST燃料油将于1月13日抵达舟山港，中石化舟山接货，船名不详。           
2.3山东地区燃料油市场行情
周四（1月8日），国际油价地位反弹，炼厂燃料油持稳观望，进口燃料油持续下行。

进口燃料油市场，纽约商交所2月交割的原油期货价格上涨72美分至每桶48.65美元，涨幅1.5%。伦敦洲际交易所（ICE）布伦特原油期货价格上升5美分至每桶51.15美元，涨幅0.1%。新加坡180CST燃料油纸货2月无成交达成。区内直馏高硫180CST成交估价3950-4050元/吨，俄罗斯M100成交估价4150-4250元/吨，均跌100元，贴水100-102美元/吨。

焦化料市场，山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交在2800-2900元/吨；渣油票成交估价2900-3000元/吨，均持平。原油低位反弹加之汽柴市场多稳价销售，山东地区焦化料市场行情暂稳，下游焦化炼厂购销淡稳，主力炼厂出货情况缓慢。

油浆市场，国际油价地位回弹，业内人士心态暂稳，山东地区汽柴市场向稳。受此支撑，山东地区油浆市场暂稳，炼厂出货情况变化不大，出货节奏缓慢，出厂报价多持稳，零星炼厂价格下调。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在2100-2250元/吨，低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2350-2450元/吨，暂稳。

港口燃料油库存方面，截至15年1月8日，山东沿海主要港口燃料油商业库存在103.8万吨，环比增加8万吨，占当前总库容的34.60%。到货方面，近两周，山东沿海主要港口燃料油共到货101 万吨，较前一周增加41万吨。从抵港港口来看，龙口港到货31万吨，莱州港到货15万吨，青岛港到货47万吨，日照港到货8万吨。出库方面，近两周，山东地区港口共出货93万吨，较前一周增加62万吨。其中，龙口港出货30万吨，日照港出货3万吨，青岛港出货37万吨，莱州港出货23万吨。节前个别港口因大风天气，使得港口到货量较上周有所回落，节后燃料油船只抵港集中，到货量增加，因而，山东沿海港口燃料油库存水平攀升。据船期显示，下周燃料油抵港数量减少，炼厂提货速度平稳，预计下周港口燃料油库存或高位回落。

港口原油库存方面，截至15年1月8日，山东沿海主要港口原油商业库存在73万吨，环比前一周上涨7万吨，占当前总库容的24.33%。进库方面，近两周，共有73万吨原油到货，较上周到货量大幅减少43万吨。从抵港港口来看，青岛港到货26万吨，莱州港到货20万吨，日照港到货21万吨，龙口港到货6万吨。出库方面，山东地区港口原油共出货66 万吨，较上周统计增加6万吨。其中，莱州港出货17万吨，青岛港出货31万吨，龙口港出货4万吨，日照港出货14万吨。节前有两条VLCC油轮集中抵达山东，导致港口原油到货量大幅增加，本周，区内原油抵港减少，因南美重质油下游需求萎靡，地炼提货稀少，导致原油库存不降反升。据了解，中化工将有多船原油于下周陆续抵达山东，预计港口原油库存水平或小幅攀升。

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	1月8日
	1月7日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-30
	3190
	3220
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-30
	3250
	3280
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3100
	3100
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	10.25
	282.75
	272.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	11.75
	279
	267.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	-80
	3400
	3480
	库船提

	
	上海国产混调180
	-80
	3400
	3480
	库船提

	
	南通国产混调180
	-80
	3400
	3480
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-80
	3410
	3490
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-100
	4230
	4330
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	102-104
	102-104
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	3105
	3105
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2475
	2475
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-100
	4000
	4100
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-100
	4200
	4300
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	100-102
	100-102
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2850
	2850
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2400
	2400
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2175
	2175
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3650
	3650
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1601
	3177
	3494
	3494
	2957
	2957
	3225
	48
	12
	0
	8-Jan-15


2.6上海期货交易所收盘报告
美国原油库存意外下降，但市场参与者认为原油价格尚未触底，周三原油期货小幅上涨，WTI原油期货价小涨72美分至48.65美元/桶，而同期新加坡燃料油180CST现货市场延续下行，目前新加坡180CST现货价跌至265.87美元/吨，较前一工作日下降13.21美元/吨。国际市场利空密布，国内燃料油期货市场冷清之势难有改观。周四国内燃料油期货市场成交12手，仅主力1月合约有成交，1月合约收盘2957元/吨，结算3225元/吨，较前一工作日推涨48元/吨。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	1月5日 
	3,000.00
	中国/黄埔
	新科11
	N/A
	混调

	2
	1月7日 
	5,000.00
	中国/黄埔
	长青油17
	N/A
	混调

	　
	合计
	8,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	8,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月中旬
	50,000.00
	新加波/舟山
	N/A
	中石化舟山
	混调380CST

	2
	1月下旬
	N/A
	委内瑞拉舟山
	N/A
	中联油
	直馏380CST

	　
	    合计
	50,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月2日
	95,000.00
	N/A/龙口
	洋美湖
	某贸易商
	直馏油

	2
	1月上旬
	40,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	华星石化
	直馏油

	3
	1月13日
	N/A
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	　
	合计
	135,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	1月1日
	30,000.00
	中国/青岛
	山池
	中海油
	海洋油

	2
	1月10日
	59,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	　
	合计
	89,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	224,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	1月初
	100,000.00
	大连/山东
	N/A/山东
	N/A
	马瑞原油

	2
	1月2日
	30,000.00
	中国/龙口
	安池
	京博石化
	原油

	3
	1月3日
	42,000.00
	N/A/青岛
	瑞勇
	中国化工
	原油

	4
	1月5日
	50,000.00
	N/A/龙口
	北海展望
	金诚石化
	原油

	5
	1月6日
	42,000.00
	N/A/日照
	北海厚望
	山东某炼厂
	原油

	6
	1月10日 
	100,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	马瑞原油

	　
	合计
	364,000.00
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