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2015年国内硅钢市场运行趋势的演变

中华商务网

前言

2014年，仍然是国内硅钢市场深刻调整的一年。在经济增速回落伴随需求增速放缓的“新常态”下，无取向硅钢市场始终维持低迷运行态势，新增产能进一步释放，价格竞争愈发激烈。取向硅钢市场则经历5年的下跌走势后，在下半年走出了持续上涨的行情。无取向硅钢和取向硅钢走势泾渭分明，这既有取向硅钢面临大的经济环境下国家政策对电、特高压战略投资的拉动，也有无取向供需矛盾缓解不力，产品趋同的竞争作用，以及原料成本、硅钢进出口、资金、贸易商中间功能等因素的变化的影响。总体来看，无取向硅钢的低迷态势仍或在2015年继续演绎，而取向硅钢市场则相对向乐观方向发展。

一、2014年无取向硅钢市场价格呈持续下滑态势
从全年变化趋势来看，年度无取向硅钢价格高点在一季度，主流大钢厂600牌号价格在5600-5800元/吨，800牌号价格在5400-5600元/吨。3月份中下旬市场价格初步下滑，低点12月份，主流大钢厂600牌号价格在5000-5200元/吨，800牌号价格在4800-5000元/吨。部分钢厂价格则进一步走低，800牌号挂牌价最低在4300-4400元/吨左右，直逼同规格厚度冷轧板价格。在2-4季度长达8个多月的时间里，无取向硅钢价格始终没有出现相对明显的反弹行情。高牌号无取向硅钢市场价格也无例外，全年保持低迷的下滑态势。
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造成这种局面一方面由于钢厂产能继续释放，钢厂竞争加剧。今年1-10月我国累计生产硅钢737.54万吨，较去年增长了7.5%，其中取向硅钢增长了7.58%，无取向硅钢增长了7.48%。特别是沙钢、太钢等钢厂下半年低牌号产能释放后，600牌号以下产品价格下行压力越来越大。另一方面则是铁矿石价格持续下跌，带动钢价因成本下移的空间而不断加大，多数钢种都跌回至08年新低水平，无取向硅钢难以独秀。目前铁矿石价格平均较年初下跌了50%以上，进口矿价已经低于70美元/吨。这也是今年钢价不断走低的主要因素。

二、硅钢表观消费量继续稳定增长

1、表观消费稳步增长

今年1-10月份，国内硅钢表观消费量为761.80万吨，同比增长5.91%，显示出继续稳定增长的态势。预计全年硅钢表观消费总量在914万吨，同比增长4.12%。

2、产量逐步释放

在产量方面，2014年1-10月份，硅钢累计产量为737.54万吨，比去年同期增长7.5%。其中无取向硅钢总产量657.72万吨，同比增长6.35%。预计全年产量885万吨，比去年增加47万吨，增幅5.61%。其中取向硅钢产量在99万吨左右，同比增长6%，无取向硅钢产量在784万吨左右，同比增长5.38%。
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3、硅钢进口量继续呈下滑态势

进口方面， 2014年1-10月份我国硅钢进口量有所下滑，其进口总量为49.83万吨，同比下滑12.24%。其中取向硅钢进口量为9.4万吨，同比降低39.22%，无取向硅钢进口总量为40.43万吨，同比下降2.15%。从单月状况来看，10月份无取向硅钢进口量为4万吨，较9月份5.22万吨大幅下滑23.71%。其中进口无取向硅钢3.65万吨，环比下滑12.35，同比则增长了7.84%。

硅钢进口量的持续下降是近两年硅钢进口变化的主要趋势，不仅说明了用户对国产资源的需求增加，也说明了我国硅钢工艺、质量的不断进步，满足了一些牌号必须进口的局面。
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4、硅钢出口保持上升趋势

出口方面，2014年1-10月份我国硅钢出口量有所上升，其出口总量为25.58万吨，同比增长8.33%。其中取向出口量为3.94万吨，同比增长50.11%。无取向硅钢出口总量为21.64万吨，同比增长3.11%。
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从出口状况来看，今年取向硅钢出口形势好于无取向硅钢，特别是在下半年，因国际良好的需求局面打开了取向硅钢出口的大门。宝钢、武钢取向硅钢出口量都有较大幅度增长。无取向硅钢则面临因需求疲软，价格无明显优势出口量增长不大。

5、进出口趋势及面临的问题

预计2014年硅钢进口总量为59万吨，较去年下滑12%左右，出口总量为30万吨，比去年上涨11%左右。进口下降与出口增加在一定程度上改变了国内资源压力，预计这一趋势在2015年有望延续。不过，出口遭遇反倾销等贸易壁垒也有所增加，而国内取消钢材出口退税优惠政策也在酝酿，对出口形势都会带来一定影响。

三、热轧硅钢基本停产 缓解了资源供应压力

由于市场价格低迷，且冷轧无取向硅钢与热轧硅钢价格严重倒挂，热轧硅钢厂亏损加重，从下半年开始逐步减产，最终多数被迫停产。截止2011年底还有约14家热轧硅钢片生产企业，共生产了90万吨，与2010年同期相比，下降25.24%，2012年在冷轧硅钢卷“冲击波”下，国有企业基本上关闭了热轧生产线，产量约在40万吨左右，2013年规模缩减到12万吨左右，2014年低基本不再生产。这迫使下游小型电机厂“以冷代热”，也缓解了无取向硅钢供应压力。

四、硅钢厂家以及钢贸商的艰难转变

长期的低迷行情以及硅钢贸易利润的逐步减少甚至亏损，越来越多的代理商、中间贸易商减少从钢厂订货，以前硅钢贸易大户上万吨的订货量现在减少到一两千吨。也有超过三分之一的贸易商退出硅钢市场或者转行，说明了硅钢市场低迷的残酷性。另外，与传统的订货结构相比，以前贸易商基本是做一到两家钢厂代理，而现在是多家合作，并哪家钢厂便宜做哪家，并不是在刻意追求品牌。价格低或者刚推向市场的硅钢产品往往利润要好一些。

1、钢厂直供力度加大 价格政策更灵活

在钢厂方面，最明显的变化之一是直供力度加大，不论是在价格优惠幅度上还是供货数量上，都比较倾向于直供厂家，直供比例提高到90%以上。市场贸易商蓄水池功能进一步降低，缺乏活力和价格弹性。另一方面钢厂参与直销、电商营销更为积极，一些钢厂都通过电商平台进行现货销售。而有的钢厂增加主要市场仓库备货，更方便对客户供货。在价格政策上，钢厂更寻求灵活多样，对不同的客户给予不同优惠，“一户一议”、挂牌价与结算价相结合的订价方式运用越来越灵活。

1、贸易商利润空间继续被压缩

硅钢厂家在价格竞争方面也较为激烈，尤其是在低牌号无取向方面，华东、华南是竞争的主要市场，一些1300牌号硅钢价格基本和冷板价相同，也为大钢厂带来了出货压力。出于成本考虑，民营硅钢厂在无取向硅钢方面产量有所控制，华东江浙一带产能有所下降，不过如沙钢等竞争优势比较明显的厂家，料明年产量仍会增加。目前国内无取向硅钢年产能达到1100万吨，产能利用率不足70%。如果价格面临较好的涨势，仍会有产能陆续释放。

五、取向硅钢市场的逆势增长

国家电网初步确立2015年13条特高压线路开工，并投资3000亿，其中包括蒙西-长沙、榆衡-潍坊等特高压交流以及锡盟—江苏、山西—江苏、上海庙—山东等线路。同时，还计划到2020年建成“五纵五横”共27条特高压线路。高铁和特高压电网成为重点投资建设的两个领域，极大的改善了取向硅钢尤其是高端取向硅钢的需求状况，带来了大型变压器厂订单的旺盛。在宝钢、武钢、首钢等国内厂家连续大幅调高取向硅钢订货价格的形势下，市场货少价涨的局面继续升温。今年1月-10月份，全国累计生产变压器13.65亿千伏安，同比增长8.84%，继续保持较好的增长趋势。

六、下游需求温和增长 对无取向硅钢价格带动有限

由于今年市场需求偏弱，贴别是家电行业在家电扶持政策的退出、房地产市场增速放缓等因素下，冰箱、冰柜市场较为低迷。空调企业库存高企拖累压缩机行业需求集中，竞争压力较大，2014年空调压缩机增速出现了较大下滑。预计明年空调及压缩机行业或将进入平台期。
2014年1-10月，全国家用电冰箱的产量达3304.2万台，同比增长6.46%。10月份，我国生产家用电冰箱748.87万台，同比下降12.66%。2014年10月家用空调的行业生产总量为719万台，同比增长3.5%，环比下降9.4%，财年累计产量10101万台，同比增长8.5%，
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机电方面，1-10月，发动机总产量为174675.3万台，同比增长7.2%。发电设备产量为12527.7万千瓦，同比增长10.5%。交流电动机产量为24328.4万千瓦，同比增长5.86%。1-10月总发电量为45233.9亿千瓦小时，同比增长4.2%，增速出现了下降。
表：2014年交流电动机产量   单位 千瓦

	月份
	本年本月产量
	去年同月产量
	增减

	1-2
	35040542.28
	30810385.93
	4230156.35

	3
	25075030.23
	22436010.97
	2639019.26

	4
	24535001.17
	23027111.83
	1507889.34

	5
	25143161.24
	24181348.38
	961812.86

	6
	26664870.38
	25553591.56
	1111278.82

	7
	25994172.33
	23759702.19
	2234470.14

	8
	24799071.88
	24204873.79
	594198.09

	9
	24560456.8
	25289181.62
	-728724.82

	10
	24172026.79
	25063045.75
	-891018.96


数据来源：中华商务网

由于原材料价格的大幅下降，电机行业内整体的利润水平得到一定提升，但2014 年下半年以来，受宏观经济持续下行和夏季低温因素的影响，国内用电需求低迷，从明年的经济增长状况看，用电需求不容乐观，电力装机增速趋缓。新能源核电、风电、光伏等清洁能源投资增速有望进一步提升，电力改革进一步推进，预计2015 年国内电力供需整体平稳，新增装机有望保持在9000万千瓦左右，火电装机下降，水电、风电、光伏发电等新能源电源占比继续提高，难以带动无取向硅钢需求大幅增长，仍处在相对温和增长状态。

七、2015年硅钢市场形势研判

中央经济工作会议上拟定的明年GDP增速目标较今年有所下调，但在市场普遍预期范围内。会议公报显示，经济下行压力较大，但经济风险总体可控；要保持宏观政策连续性和稳定性，努力保持经济稳定增长。会议亦明确提出，积极的财政政策要有力度，货币政策要更加注重松紧适度。从政策上看，明年货币政策可能会通过降准，或者降息的方式表现更加宽松，对缓解硅钢市场资金压力较为有利。总体上经济的运行环境决定了硅钢市场难以有大幅涨跌变化。  

明年宝钢、武钢、鞍钢、首钢、太钢、沙钢等8家钢厂硅钢计划量为738万吨，其中取向102万吨，较2014年均有所增长。另外，包钢等钢厂也将投入生产，总体供应形势不容忽视，不过，如果价格继续维持目前状态，钢厂产量可能会有所减少。2015年铁矿石产量继续增长，供需失衡导致矿价仍存下行压力，也会继续制约钢价运行，无取向硅钢价格仍会出现低位波动运行的特点。

总体上看，明年无取向硅钢供需矛盾仍然较大，行业调整周期仍未结束，钢厂及贸易商仍继续面临转型压力，技术升级、产品产异化仍需要突破。取向硅钢市场则保持相对乐观的预期，2015年是电网特高压建设规模爆发一年，特高压建设进一步带动需求增速提高。
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