一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	12月17日
	56.47
	61.18
	周三，原油期货价格飙升，因交易员在近期油价暴跌之后了结空头头寸。

	12月16日
	55.93
	59.86
	周二，由于之前油价暴跌，空头大举平仓引发大量买盘，纽约原油期货收盘价格微幅上扬。

	12月15日 
	55.93
	59.86
	周一，受到OPEC以及其成员国再次确认不会在油价大跌之际减产的消息打压，纽约原油期货收盘价格再度暴跌。

	12月12日 
	57.81
	61.85
	周五，由于国际能源署对明年的展望利空，纽约原油期货收盘价格再度暴跌。

	12月11日 
	59.95
	63.68
	周四，受到政府数据显示上周美国原油库存意外增加的打压，纽约原油期货收盘价格跌穿关键支撑位。


2.2014年国际原油价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
北京时间12月17日晚间消息，美国能源部下属能源信息署（EIA）今天发布了截至12月12日当周的能源库存报告。

报告显示，截至12月12日当周美国原油库存减少80万桶，这一降幅不及分析师此前预期。能源信息和咨询公司普氏（Platts）调查显示，分析师平均预期该周美国原油库存减少250万桶。报告还显示，该周美国汽油库存增加530万桶，分析师预期为增加230万桶；馏分油（包括柴油和取暖用油）库存减少20万桶，分析师预期为增加67万桶。

报告公布后，纽约原油期货价格削减此前跌幅，其中明年1月份交割的合约在最新交易中报每桶55.93美元，与昨日收盘价持平。

 
美国经济形势
美国第三轮量化宽松（QE）已经按部就班地退出，基本实现了美联储最初的预期和政策设想。自金融危机以来，美国成功地通过三轮QE释放流动性压低了国债收益率，同时也推升了房地产市场的复苏和股市的价格。房地产的良好发展在就业层面使得经济动力增强，而股市的繁荣则在财富积累层面起到了提升消费者信心、促进经济平稳复苏的作用。与此同时，美国的页岩油技术不断发展，使其对原油进口的依赖度不断下降，这也缩窄了一部分贸易逆差，而且原油进口对财政的拖累在逐步淡化，这对美国经济是另一个层面的积极因素。此外，无论经济社会还是居民个人层面的去杠杆化都基本回归到较为正常的水平。这些因素都表明目前美国经济复苏的根基较为稳固，稳健复苏将是美国经济在2015年的主基调，美国经济增速明年可能会有所提升。在全球经济复苏乏力的背景下，美国经济独善其身也许并不是不可能的事情，因为美国经济增长靠自身内生动力推动的部分更多一些。

若目前黄金触底未来金价可能成十倍增长 分析师称FOMC会议前金价1200附近波动 加息传言封杀金市 白银多头岌岌可危 沙特之后 伊朗下调对亚洲出口油价 黄金投资者必须要知道的全球央行政策 超然老师天天盈利 落叶生金稳赚喊单　　美国房地产行业之所以重要，因为它的兴衰在很大程度上影响着美国就业市场的好坏。随着QE发生作用，个人贷款利率下降，美国房地产复苏伴随着就业市场的回稳。而美联储政策目标主要包括两个因素：一是就业，二是通胀。

从目前来看，美国就业市场的复苏状况好于预期，而这种趋势也将延续到2015年。11月美国非农新增就业人数为32.1万人，大幅好于预期的23万人，创2012年1月以来新高；失业率5.8%，平均时薪环比增长则创下了去年6月以来的最大涨幅。从美国首申人数来看，更具说明意义的当周季调后首申失业人数4周持续保持在30万人之下。从数据历史关系来看，美国首申人数的4周移动平均值一般领先于美国失业率5个月左右，首申人数的持续回落意味着美国失业率在未来5个月内或进一步下滑。

有观点指出，美国失业率的不断下行是因为劳动就业率的不断下滑，也就是由于部分适龄劳动力放弃找工作、未加入劳动大军而造成的。笔者认为，这固然是失业率快速下降的一个原因，但只是硬币的某一面。从就业市场来看，就业参与率的下降不单纯是周期性的原因，也存在结构性调整的原因。一方面，就业率反映了宏观经济周期的变化；另一方面，也确实有部分劳动力跟不上新的科技发展、缺乏劳动力市场所需要的劳动技能的原因，而这部分结构性因素短期内不那么容易解决。所以，失业率基本还是能够有效说明美国就业市场状况的。有了就业市场的基本保障，美联储非常头疼的一个重要问题就得到了解决，这使得美联储至少不用心急火燎地出台货币政策应对疲弱的经济局面。随着就业市场的快速好转，美联储在是否提前加息时点上反而会承受一定的压力。

再看美联储另一个关注的焦点：通胀水平。笔者认为，2015年美国通胀水平的上行可能要慢于预期。有两点需要着重指出：一是2015年国际原油市场的疲弱状态或将拖累美国通胀水平的上行速度。对于国际油价的走势，这里有一个基本的判断，就是2015年原油供需关系可能会有所改善，但供大于求的基本面难以发生大的变化，美元走强也将对其形成压制，所以明年原油价格仍将维持弱势。国际油价的弱势格局将会继续对美国的通胀形成拖累作用。二是剔除食品和能源价格的美国核心消费者价格指数（CPI）将缓慢上行。这是因为从历史数据来看，美国失业率降至5.5%左右，其工资水平会出现明显提升。从美国就业率目前的快速下行趋势来看，2015年下半年就业率很可能达到5.5%的水平，这将起到推动美国工资水平及整体通胀水平上升的作用。
世界经济形势
哥斯达黎加《共和国报》消息，联合国近期发布全球经济前景预测报告，认为2014年全球经济增速将为2.6%，2015年为3.1%，2016年为3.3%。2014年，受金融危机后续问题、乌克兰危机、埃博拉病毒等因素影响，全球经济增长缓慢；部分地区失业率居高不下，但大规模裁员现象已出现扭转；欧盟地区货币紧缩，而部分发展中国家通膨严重。2015年，联合国认为世界经济将略微提速，发达经济体的货币政策将趋于稳定。发达国家中，美国经济向好态势明显，预计2014年经济将增长2%，2015年2.8%，2016年3.1%；欧盟经济停滞不前，预计2014年增速为0.8%，2015年1.3%，2016年1.7%；日本经济形势不同乐观，预计2014年增速将仅为0.4%，2015年1.2%，2016年1.1%。发展中国家中，拉美及加勒比地区2014年经济将增长1.3%，2015年2.4%，2016年3.1%，巴西、墨西哥和智利经济或将得益于外国投资发展。美国经济的强劲复苏将带动墨西哥和中美洲国家发展，而中国经济增速放缓或对原材料价格带来潜在下滑风险。
三、后市预测
　本周WTI原油价格在55.93-59.95美元/桶，布伦特原油价格在59.86-63.68美元/桶左右震荡。全球经济形势不理想导致能源需求及需求前景不佳，而油市供应整体宽裕，由此引发的供应过剩在2014年下半年持续利空油市，此外，地缘冲突影响力度减弱、美元指数一路走强、全球各能源机构对后市行情看空态度、以及石油输出国组织等主产国不顾过剩局面坚决不减产等等，一系列利空因素影响下，国际油价接连下挫，截至外盘12月17日，欧美原油期货价格收盘分别为56.47美元/桶，创出逾五年新低，距离6月份年内价格高点115.06及107.26美元/桶，布伦特累计下挫54美元/桶，跌幅46.93%，WTI累计下挫51.35美元/桶，跌幅47.87%。

此前，市场对于石油输出国组织中各国家经济、财政的预算，以及美国页岩油开采成本等的考虑，多认为油价将跌至60美元/桶后维持震荡运行，自主找寻平衡点，不过，近期国际油价在顺利跌破60美元后继续向55一线靠拢，且不见止步迹象，主要是无有利好支撑。供需基本面来看，欧佩克方面维持3000万桶/日的石油产量目标不变，其他美国、俄罗斯等主产国同样没有减产的计划，而全球经济形势疲软局势延续，能源需求前景依旧不理想，因此供应过剩的局面依旧长时间存在，都进一步引发市场的看空氛围，从而继续压制油价。

2014年已接近尾声，综合目前情况来看，2015年全球经济依旧面临诸多挑战：美国方面退出量化宽松货币政策后经济走势以及加息问题，给市场增添较多不定性；欧元区债务危机阴影仍存，经济复苏存在较多困难；新兴市场能否改变动荡局势以及经济增速放缓的局面等，预计2015年上半年全球经济仍是一个不均衡复苏的过程，由此能源需求前景依旧不甚乐观。供应面来看，欧佩克主要产油国沙特等拒绝减产的强硬态度，非欧佩克国家中美国、俄罗斯等居高不下的产量数据，说明市场份额仍是未来一段时间各方争夺的重点，油市供应将继续宽裕。供应过剩仍将在2015年尤其是上半年继续利空油市。若无明显利好消息提振市场，2015年上半年国际油价将在50-60美元/桶之间自主找寻平衡点。

