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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周三，亚洲380cst船用燃料油价格连续第11个交易日下跌，触及五年半低点，跟随原油市场的大跌走势。路透数据显示，380cst船用燃料油周三跌3美元，报每吨321.50美元。 

据路透计算，380cst升水反弹至每吨较新加坡现货报价升水2.50美元，受助于Lukoil和摩科瑞以相当于升水逾3美元的价格进行交易。 

一位新加坡贸易商表示，看起来买家在压低粘度价差。粘度价差指380cst和180cst燃料油之间的价差。 

预期12月份新加坡高硫燃料油市场依然承压，而且这种疲软态势可能进一步持续到2015年一季度，因国际油价持续下跌以及年底商家维持低库存运营和预期1月燃料油套利供应量增多。

路透对船运数据的分析显示，1月料约有435万吨燃料油运抵亚洲，较本月增加10%，而且抵达新加坡市场的供应占总量的96.3%或419万吨。

日本石油连盟周三公布的数据显示，日本低硫燃料油库存较前一周下滑2.37%至89万千升。运转率也上升2.1个百分点至92.1%。 

新加坡现货交易中，达成三笔380cst交易。摩科瑞从Lukoil买入三船各2万吨装运日期在1月1-5日的380cst燃料油，价格分别为每吨较新加坡结余12月均价升水1.75美元、2美元和2.25美元。 
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	0.26/0.30
	3.79/3.83
	/
	8.29/8.33

	12月17日
	317.97 
	315.75 
	325.12 
	55.03 

	12月16日
	323.60 
	318.68 
	330.88 
	55.92 

	12月15日
	341.69 
	338.06 
	349.38 
	58.74 

	12月12日
	345.60 
	343.76 
	353.38 
	59.37 

	12月11日
	357.67 
	355.22 
	365.72 
	61.06 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	1月纸货
	2月纸货
	1月纸货
	2月纸货

	12月17日
	317.75 
	318.00 
	312.00 
	312.25 

	12月16日
	323.00 
	322.75 
	316.85 
	316.60 

	12月15日
	341.00 
	340.80 
	335.00 
	334.65 

	12月12日
	345.25 
	345.10 
	339.25 
	338.75 

	12月11日
	356.10 
	355.25 
	350.30 
	349.45 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 1月纸货
	新加坡高硫180CST 2月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	12月17日
	326.50 
	320.75 
	319.00 
	319.25 

	12月16日
	331.25 
	326.75 
	323.50 
	323.00 

	12月15日
	348.00 
	347.00 
	340.75 
	341.75 

	12月12日
	353.50 
	351.00 
	345.00 
	366.75 

	12月11日
	无成交
	无成交
	无成交
	无成交


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	5.75/6.25
	5.75/6.25

	12月17日
	323.69 
	321.47 

	12月16日
	329.07 
	324.15 

	12月15日
	347.44 
	343.81 

	12月12日
	351.55 
	349.71 

	12月11日
	362.75 
	360.30 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-2.24/-2.20
	-2.24/-2.20

	12月17日
	298.27 
	296.05 

	12月16日
	303.90 
	298.98 

	12月15日
	321.58 
	317.95 

	12月12日
	325.49 
	323.65 

	12月11日
	337.31 
	334.86 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	12月17日
	334.92 

	12月16日
	340.55 

	12月15日
	358.79 

	12月12日
	362.86 

	12月11日
	375.08 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	12月17日
	303.75 
	284.75 

	12月16日
	307.75 
	287.00 

	12月15日
	314.75 
	297.50 

	12月12日
	321.25 
	302.50 

	12月11日
	333.00 
	314.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周三（12月17日），区内难寻利好，燃料油弱势走低。

投资者押注供给会缩减，周二原油价格结束连续四个交易日跌势，纽约商品交易所1月交割的WTI原油结算价微涨2美分至55.93美元/桶，而新加坡180CST燃料油市场延续跌势未减，目前现货价格运行至323.60美元/吨，较前一工作日下降18.09美元。周三国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为3800-3900元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘在3750元/吨，最低叫卖价为3950元/吨，买卖差价为200元/吨。

沥青料方面，周三华南地区沥青料市场估价为3500-3600元/吨，较前一工作日下跌50元/吨。商家报价暂无调整，番禺华鸿报减压渣油（机械杂质大、灰分8-9）2300元/吨，库提；中油高富70#、90#沥青报4100元/吨，成交优惠，主做道路用；中海油湛江炼厂140#沥青高挂4350元/吨，据悉成交3400元/吨左右。

国产油浆市场：周三华南国产油浆市场估价运行至2900-3000元/吨，较前一工作日持平。市场报价有所调整，中石油广西钦州叫卖油浆库提报2600元/吨，下海报2400元/吨，日产700吨左右，外销有限；中国石化燃料油销售有限公司广东分公司催化油浆（密度1.08）报3350元/吨，持平，广州自提，成交优惠。

非标油市场：今华南非标油市场报价回稳暂无明显调整，市场购销气氛冷清，炼厂出货压力仍存，但因利润收窄出货消极。今华南地区中石油、中石化汽柴油报价稳中下跌，市场成交操作有限，成交优惠力度加大，成品油行情再次挫伤冷清难改的非标油走势，预计未来短线内华南非标油难逃弱势走低局面。

炼油盈亏：截止12月17日，广东小炼厂直馏燃料油理论炼油盈利906元/吨，较上周盈利增加23元。炼厂炼油成本方面，国际市场，全球石油资源供应过剩问题加剧，原油价格一路下跌，外盘周二WTI结算价跌至55.93美元/桶，市场利空因素密布，交易员、市场投资者心态消极，而此时段亚洲燃料油现货市场跌势迅猛，新加坡180CST燃料油现货价格由367.97美元/吨一路下跌至232.60美元/吨，燃料油进口成本继续下降。以新加坡现货来测算，截止12月17日，进口直馏燃料油广东理论价约323.60美元/吨（折合人民币3851元/吨），以此计算地方炼厂理论炼油盈利906元/吨，较上周盈利增加23元/吨。马瑞原油现货成交稀少，原油价格下跌，区内现货成交估价在3700元/吨上下，较上周三大幅下跌，国内销售收入跌势未减，炼厂理论炼油理论盈利703元/吨，较上周理论盈利增加163元/吨。炼厂销售收入方面：12月15日发改委将汽、柴油价格每吨分别降低170元和400元，测算到零售价格90号汽油和0号柴油（全国平均）每升分别降低0.13元和0.34元，而国税局12日发出通知，将燃料油消费税单位税额由0.94元/升提高到1.1元/升，国内政策面因素进一步挫伤华南燃料油行情。截止12月17日，华南地区减一线油市场估价在5800元/吨，较上周三跌150元，减二线在5650元/吨，较上周三下跌100元，减三线5100元/吨，较上周三下跌100元，顶线油5650元/吨，较上周三下跌100元，渣油3600元/吨，较上周走低100元，以此计算销售收入在4758元/吨，较上周三降低112元/吨。注明：2014年12月12日，财务部、国家税务总局印发的《关于进一步提高成品油消费税的通知》中规定，为促进环境治理和节能减排，将燃料油、柴油和航空煤油的消费税单位税额由0.94元/升提高到1.1元/升。消费税调整后，燃料油消费税由原来的954元/吨提升至1117元/吨。   
广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价4780元/吨
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	华泰兴
	叫卖价4150元/吨
	船加油1000吨
	黄埔船提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价4100元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	湛江库提,因油罐改造暂无货供应

	东莞东长
	叫卖价3950元/吨
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价3950元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价3900元/吨
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价4000元/吨
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价3750元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周三（12月17日），燃料油跌势升级，未来预期仍悲观。

外盘原油不止何时筑底，燃料油市场又逢年底收账、刚需减弱等利空影响，目前走势可谓直线下滑。虽然船燃已经收跌，但不少下游业者认为市场还会不断刷新底价，采购热情十分清淡。税费增加、汽柴油价却跌跌不休，目前炼厂装置低开工率或干脆停工的增多，市场资源将进一步减少，但买方市场下，资源价格跌势难止。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3100-3200元/吨，较昨日走跌200元，出货压力较大。山东焦化料大幅走跌的行情已经对华东市场产生影响，据了解，宁波某大型炼厂的部分优质200#沥青料流会入山东市场，近日出货承压加重，并宽幅下调了价格，其最新报价在3150元/吨，然而与竞争市场的价格尚有一定差距，料后市或继续跟跌以便刺激出货。

非标油市场，随着成品油价的下调和燃料油税费的增加，以及未来或将继续走跌的悲观氛围，均使得下游采购也显得更为谨慎，炼厂非标油出货压力更胜从前。继主营单位宽幅下调后，江阴阿尔法的常线油也做了调整，其中，常一线报价5600元/吨，常二线报价5500元/吨，减线油尚无最新价格。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3970-4030元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3820-3860元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3980-4020元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3820-3870元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3970-4040元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3860-3910元/吨，均较昨日持平。                
2.3山东地区燃料油市场行情
周三（12月17日），受多方利空因素打压，山东地区焦化料大幅下跌。

进口燃料油市场，纽约商品交易所的1月交割的WTI原油结算价上涨2美分，至55.93美元/桶。伦敦洲际交易所（ICE）1月交割的全球基准布伦特原油下跌1.2美元至59.86美元/桶。新加坡180CST燃料油纸货1月成交价319.0美元/吨，较上一交易日跌4.5美元。区内直馏高硫180CST成交估价4400-4500元/吨，俄罗斯M100成交估价4600-4700元/吨。贴水110-112美元/吨，持平。

焦化料市场，近期，受多方利空因素影响，山东地区焦化料市场价格暴跌。国际油价在55美元/桶上方波动，山东地区汽油市场处于弱势，另外周边地区低价沥青料的出现，在一定程度上挫伤区内焦化料价格下行。然下游焦化炼厂采购则谨慎，主要是后期焦化料走势不明，多以观望为主。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交在3000-3100元/吨；渣油票成交估价3050-3150元/吨，跌300元。据悉，辽宁某炼厂140#沥青价格跌至2800元/吨，华东地区焦化料跌至3150元/吨。

油浆市场，原油及山东地区汽柴市场持续弱势，导致下游需求停滞不前，下游多按需谨慎采购，区内炼厂油浆整体出货情况一般。今日，仅华星油浆下调100元至2500元/吨，其他炼厂多稳价观望。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在2200-2300元/吨；低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2300-2400元/吨，持平。   
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	12月17日
	12月16日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-50
	3800
	3850
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-50
	3850
	3900
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-50
	3550
	3600
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-4.75
	326.5
	331.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-6
	320.75
	326.75
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3990
	3990
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3990
	3990
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3990
	3990
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4000
	4000
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4680
	4680
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	112-114
	112-114
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	3405
	3405
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2625
	2625
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	4450
	4450
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4650
	4650
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	110-112
	110-112
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	-300
	3050
	3350
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2350
	2350
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2250
	2250
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3850
	3850
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1503
	3132
	3121
	3121
	3121
	3121
	3121
	-11
	2
	26
	17-Dec-14


2.6上海期货交易所收盘报告
投资者押注供给会缩减，并试图6月以来油价下跌近50%后猜测市场底部，周二美国原油价格结束连续四个交易日跌势，亚洲燃料油现货市场跌势未减，新加坡180CST燃料油现货价运行至323.60美元/吨。周三国内燃料油期货市场仅成交2手，主力3月合约收盘3121元/吨，结算3121元/吨，较前一工作日下跌11元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月底
	40,000.00
	新加坡/厦门
	N/A
	中石化燃料油
	380CST

	　
	合计
	40,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	12月6日
	1,000.00
	中国/黄埔
	兴航55
	N/A
	混调

	2
	12月13日
	30,000.00
	中国/黄埔
	凤凰座
	N/A
	原油

	　
	合计
	31,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	71,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月3日
	30,000.00
	新加波/舟山
	N/A
	N/A
	混调HSFO

	2
	12月11日
	210,000.00
	委内瑞拉/舟山
	N/A
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	240,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月5日
	42,000.00
	俄罗斯/日照
	狮城河
	新海石化
	M100

	2
	12月8日
	93,000.00
	N/A/龙口
	太平洋海角
	齐润/齐成
	直馏油

	3
	12月10日
	95,000.00
	N/A/龙口
	索纳塔
	某商家
	直馏油

	4
	12月13日
	80,000.00
	N/A/日照
	航海家
	山东某炼厂
	直馏380CST

	5
	12月15日
	93,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	6
	12月15日
	80,000.00
	N/A/山东
	N/A
	寿光鲁清
	直馏油

	7
	12月15日
	20,000.00
	N/A/青岛
	丹麦
	大兴石油
	M100

	8
	12月16日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	M100

	9
	12月16日
	280,000.00
	委内瑞拉/青岛
	中星
	中联油
	直馏380CST

	10
	12月18日
	100,000.00
	东南亚/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	11
	12月中旬
	87,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	12
	12月中旬
	94,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	13
	12月底
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	HABARI
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	1,124,000.00
	　
	　
	　
	　

	1
	12月2日
	40,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	2
	12月6日
	59,000.00
	中国/龙口
	凤凰洲
	利津石化
	海洋油

	3
	12月9日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	4
	12月10日
	30,000.00
	中国/龙口
	昌池
	海化集团
	海洋油

	5
	12月13日
	80,000.00
	中国/青岛
	北海展望
	正和/安邦
	海洋油

	6
	12月15日
	40,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	7
	12月17日
	68,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	8
	12月中旬
	30,000.00
	中国/龙口
	丽池
	海化集团
	海洋油

	9
	12月中旬
	30,000.00
	中国/龙口
	大庆456
	海化集团
	海洋油

	　
	合计
	437,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,561,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月2日
	70,000.00
	澳大利亚/日照
	海泽
	山东某炼厂
	比利牛斯

	2
	12月2日
	12,000.00
	N/A/日照
	海之润7
	山东某炼厂
	马瑞原油

	3
	12月10日
	97,000.00
	N/A/龙口
	玛丽
	华星石化
	原油

	4
	12月10日
	100,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	中国化工
	原油

	5
	12月10日
	50,000.00
	大连/山东
	N/A
	齐润化工
	原油

	6
	12月12日
	100,000.00
	N/A/青岛
	提图巴
	中国化工
	原油

	7
	12月13日
	130,000.00
	N/A/青岛
	首页
	中国化工
	原油

	8
	12月15日
	100,000.00
	N/A/青岛
	苏菲
	中国化工
	原油

	9
	12月16日
	133,000.00
	N/A/青岛
	GrandLady
	中国化工
	原油

	10
	12月17日
	29,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	11
	12月中旬
	40,000.00
	中国/龙口
	N/A
	京博石化
	原油

	12
	12月中旬
	137,000.00
	N/A/日照
	新联洋
	N/A
	巴斯洛原油

	13
	12月下旬
	50,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	马瑞原油

	14
	12月24日
	260,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	15
	12月底
	280,000.00
	委内瑞拉/山东
	N/A
	N/A
	马瑞原油

	　
	合计
	1,588,000.00
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