一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	12月3日
	67.38
	69.92
	周三，因有迹象显示，在石油输出国组织（OPEC）维持现有产量上限不变情况下，全球石油供应将持续过剩。 

	12月2日
	66.82
	70.54
	周二，市场继续对供应过剩担忧，以及美元走势强劲的打压，纽约原油期货收盘暴跌，回吐了前一交易日 的大部分涨幅。 

	12月1日 
	69
	72.54
	周一，由于连日阴跌需要技术性反弹，同时受到美元走低的影响，纽约原油期货收盘价格暴涨。 

	11月28日 
	66.15
	70.15
	周五，受到OPEC决定不减产的影响，纽约原油期货暴跌。 

	11月27日 
	休市
	72.58
	周四， 因 (11月27日)适逢美国感恩节，美国金融市场休市。 


2.2014年国际原油价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2011

年

OPEC

原油价格走势图

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

14-12-2

14-10-28

14-9-2314-8-1914-7-1514-6-11

14-5-714-4-1

14-2-2514-1-22

13-12-1613-11-11

13-10-7

13-9-2

13-7-2913-6-2413-5-2013-4-15

13-3-8

12-1-25

12-12-2012-11-1512-10-11

12-9-612-8-2

12-6-2812-5-2412-4-1812-3-12

12-2-6

11-12-2611-11-2111-10-17

11-9-12

11-8-811-7-4

11-5-3011-4-2511-3-1811-2-11

11-1-7

10-12-3

10-10-29

10-9-2410-8-20

OPEC(美元/桶）


 
二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）周三（12月3日）公布的截至11月29日当周的能源库存报告显示，上周美国原油库存减少370万桶，出乎分析师此前预期。

报告显示，美国11月29日当周EIA原油库存-368.9万桶，预期+175万桶，前值+194.6万桶。

美国11月29日当周EIA精炼油库存+302.8万桶，预期+55万桶，前值-164.8万桶。

美国11月29日当周EIA汽油库存+214.3万桶，预期+150万桶，前值+182.5万桶。

另外，美国11月29日当周EIA精炼厂设备利用率升至93.4%，前值91.5%。

报告公布后，纽约商业交易所交割的轻质原油期货价格维持升势，其中明年1月交割的合约上涨81美分，至67.70美元/桶，涨幅为1.2%。
 
美国经济形势
周三，美联储发布了当前美国经济形势报告褐皮书(Beige Book)。褐皮书显示，美国各地区就业人数普遍增加，美国经济活动在10~11月继续扩张，消费者支出增加，油价下跌利好经济。尽管油价暴跌，但页岩勘探活动稳定，原油产量处纪录水平。

美国经济活动在10~11月继续扩张。一些地区调查显示，人们对未来经济活动表示乐观。绝大多数地区消费者支出在增加，这受益于油价下跌。此外，几个地区冬天提早降临，人们对冬季服装的消费明显增加。美国绝大多数地区反映，制造业活动在增强。

褐皮书还显示，美国各地区就业人数普遍增加，不过诸多地区在信息技术、工程、制造和交通运输等领域难找到合适的工人。总体看，美国劳动力市场持续向好，这与同日公布的美国ADP就业数据趋势相当。美国11月ADP私人部门新增就业人数20.8万，虽不及预期的22.2万人，但已连续六个月高于20万；10月ADP就业人数从23万修正至 23.3万。

不过，美国物价增幅和工资增幅都疲软。一些地区显示，劳动力成本有“小幅到适度”增长。

褐皮书显示，尽管油价暴跌，页岩油气生产区的钻探活动保持稳定。11月初，北达科他州油气勘探活动较10月有所下降，蒙大拿州油气勘探活动较10月有所上升，整体原油产量仍处于历史纪录水平。北达科他州官员们预计，未来两年石油产量还会上升。亚特兰大和达拉斯地区受调查者对油价下跌表示担忧。

今年6月以来，由于供大于求的局势，油价开始下挫。上周沙特宣布不减产，布油、美油两个交易日暴跌10%。褐皮书中指出，油价下跌利好美国经济。

美联储每年发布8次褐皮书，通过12个地区联邦储备银行对全美经济形势进行摸底。美联储褐皮书是FOMC会议纪要的重要参考资料。美联储将于12月16~17日举行FOMC会议。

世界经济形势
2014年，全球各国经济复苏不如预期，除了靠页岩气革命的美国经济复苏较为稳定清晰之外，欧盟经济仍深陷欧债危机之后的泥淖之中，中国作为最大的新兴市场国家的经济增速在显著放缓，日本经济刺激政策的效果并不明显，这些因素共同导致了全球市场石油需求变得疲弱。

国际能源组织IEA表示，已将2014年每日石油需求增长预估下调20万桶，降至70万桶，因经济增长放缓，且有迹象显示石油使用量下滑。可能需要油价进一步下滑，才能令供给达到平衡。

油价的下跌，冲击了世界经济版图。对中国、日本、欧盟等石油进口国家显然是一个利好，对俄罗斯、伊朗这些产业结构单一的国家将会产生巨大影响，导致其经济陷入新的衰退。不过，石油价格下跌也将只是一个阶段性过程，长期依旧会回到正常水平，而经历过这次油价战争洗牌之后，能够生存下来的公司，都将是胜利者。

三、后市预测
上周四（11月27日）因石油输出国组织欧佩克在维也纳会议上拒接减产，使得未来一段时间原油市场供应过剩的问题难以得到解决，国际油价继续大幅走跌，WTI油期货价格下跌7.54美元，跌幅10.23%，录得录得2011年5月份以来最大单日跌幅，创下2009年9月25日以来低位。
本周WTI原油价格在66.15-69美元/桶，布伦特原油价格在69.92-72.58美元/桶左右震荡。进入本周因美元走低使得原油结束四日连跌，涨幅逾4%，但从基本面看来，原油市场前景依旧偏空，原油供应过剩的利空因素依旧主导油市，后期油市供应方面可以说是欧佩克组织与非欧佩克国家的博弈，常规石油和非常规油气的博弈。可以从两个方面来分析，第一、作为石油供应占据全球总供应量三分之一的欧佩克，并不愿意独自承担“减产保价”的责任，以主要产油国沙特来看，八十年代的减产不仅未能令油价如期上扬，反而丢失大部分市场份额从而令其承受长时间的财政赤字问题，本次沙特等主要产油国不顾其他财政失衡小国家的呼吁拒绝减产，也是避免重蹈覆辙；第二，欧佩克拥有全球石油剩余储量的70%以上，而且常规石油开采成本的相对低廉，令其有信心与美国页岩油等高成本非常规油气抗衡，所以，未来一段时间油市供应继续宽裕。第三，需求方面，全球经济将继续经历不均衡复苏，新兴市场局势动荡、发达经济体经济增速放缓，将继续利空能源需求及需求前景。预计未来一段时间油市仍将受到供应过剩的利空因素影响，在无明显保价措施或者突发事件情况下，国际油价将在震荡中自主寻找平衡点，目前欧美原油期货价格维持70-65美元/桶波动，综上所述，预计本月内很有可能继续向65-60美元一线靠拢，宽幅震荡。

