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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周二亚洲燃料油市场，380CST燃料油现货升水跳涨27.6%，至逾一年高点的水平，现货交易以更高升水价达成为市场提供了支撑。

数据显示，今日380CST燃料油较新加坡现货报价升水上涨1.84美元，至8.50美元/吨，为2013年10月4日以来最高水平。现货市场达成的两笔交易升水价为7.88-9.39美元/吨。

据称瑞士贸易商摩科瑞公司吸收了破产的丹麦宝运石油公司(OW Bunker)近40名前员工，一举成为海运燃料油市场最大的船用油供应商。 

摩科瑞已经雇用17名宝运石油前员工在北亚开展船用油业务。新加坡一位消息人士称，摩科瑞还计划在新加坡聘请11-12人，扩大其目前仅有三人的贸易团队。 

摩科瑞公司通过标书形式从俄罗斯Rosneft石油公司购得280万吨2015年装M100直馏燃料油船货，购价有所下滑，为新加坡180CST燃料油现货报价+86美元/吨。

此次升水价格下滑主要是因为中国小型炼油商获得更多原油进口许可权，导致其对俄罗斯M100燃料油的需求下降。中国为亚洲最大的俄罗斯M100燃料油进口国。

由于获得更多原油进口许可，小型炼油商相应削减了用于生产汽油和柴油的燃料油进口量。据称除摩科瑞之外，新加坡大新石油公司每月也将装载1-2船俄罗斯M100燃料油船货，但细节不详。

新加坡燃料油现货市场，共有两笔交易达成。中石油公司以12月现货报价+7.50美元/吨价格从SK能源公司购得4万吨12月17-21日装380CST燃料油船货。

摩科瑞公司以新加坡12月现货报价+5.50美元/吨价格从维多公司购得2万吨12月22-26日装380CST燃料油船货。

印尼新政府计划扩充石油仓储能力，并兴建更多炼油厂，作为能源行业改革的一部分。印尼能源行业改革也致力于打击国家石油贸易商的腐败行为。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	7.17/7.21
	8.78/8.82
	/
	8.86/8.90

	12月2日
	417.80 
	414.43 
	427.20 
	69.26 

	12月1日
	403.10 
	399.55 
	412.17 
	67.09 

	11月28日
	413.87 
	411.13 
	423.18 
	69.07 

	11月27日
	432.60 
	428.28 
	442.33 
	71.94 

	11月26日
	444.39 
	439.76 
	454.39 
	73.45 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	1月纸货
	2月纸货
	1月纸货
	2月纸货

	12月2日
	402.50 
	399.75 
	396.25 
	393.50 

	12月1日
	387.25 
	383.65 
	381.00 
	377.30 

	11月28日
	410.30 
	404.40 
	406.75 
	398.25 

	11月27日
	428.85 
	424.50 
	424.60 
	418.25 

	11月26日
	440.60 
	436.75 
	436.10 
	429.90 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 1月纸货
	新加坡高硫180CST  2月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	12月2日
	397.5
	392.25
	387
	384.75

	12月1日
	397.5
	392.25
	387
	384.75

	11月28日
	420.5
	416.75
	409.75
	404

	11月27日
	无成交
	435.25
	无成交
	436.5

	11月26日
	459.75
	454.5
	448.5
	442


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	5.75/6.25
	5.75/6.25

	12月2日
	416.61 
	413.24 

	12月1日
	401.78 
	398.23 

	11月28日
	414.85 
	412.11 

	11月27日
	433.79 
	429.47 

	11月26日
	445.73 
	441.10 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-3.39/-3.35
	-3.39/-3.35

	12月2日
	395.63 
	392.26 

	12月1日
	380.93 
	377.38 

	11月28日
	391.29 
	388.55 

	11月27日
	410.02 
	405.70 

	11月26日
	421.81 
	417.18 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	12月2日
	436.12 

	12月1日
	421.73 

	11月28日
	432.80 

	11月27日
	451.61 

	11月26日
	463.10 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	12月2日
	379.50 
	359.25 

	12月1日
	376.25 
	361.25 

	11月28日
	384.00 
	369.75 

	11月27日
	376.50 
	363.25 

	11月26日
	412.75 
	399.00 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周二（12月2日），沥青料、油浆价格走低，市场看空心态较强。

因交易员在上周油价大跌后获利了结空头头寸，周一美国原油期货价上涨，录得两年来最大单日涨幅，纽交所1月WTI轻质低硫原油期货结算价上涨2.85美元至69美元/桶，涨幅4.3%，缔造2012年8月以来最大单日涨幅，新加坡180CST燃料油现货价为403.1美元/吨，较前一工作日下跌10.77美元。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4030-4110元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘在3850元/吨，最低叫卖价为4050元/吨，买卖差价为200元/吨。

沥青料方面，周二华南地区沥青料市场估价运行至3750-3850元/吨，较前一工作日回落100元/吨。商家报价虽无波动，但据悉市场成交低出，番禺华鸿报减压渣油（机械杂质大、灰分8-9）2800元/吨，库提；腾龙芳烃减压渣油（密度＜1.016，硫3.0左右，残炭23）库提报3800元/吨，据悉成交在3650元/吨左右；中油高富报70#沥青4170元/吨，90#沥青报4100元/吨，成交优惠，主要做道路用。另外据市场信息了解，中海油湛江炼厂140#沥青报价高挂，成交在3600-3650元/吨。

国产油浆市场：周二华南国产油浆市场估价运行至3000-3100元/吨，较前一工作日明显走低。报价方面较昨日无调整，珠海宝塔石化油浆（密度1.07左右）无货，前期报价3000元/吨；中石油广西钦州叫卖油浆库提报3000元/吨，下海报3050元/吨，日产700吨左右，几无外销；中石化燃料油销售公司广东分公司催化油浆（密度1.07）报3750元/吨、催化油浆（密度1.09）报3700元/吨，持平，据悉出厂价在3100-3150元/吨。

非标油市场：今日华南地区主营市场成品油报价稳中走低，主营单位出货压力仍存，虽然原油外盘意外反弹，但暂未对华南非标油行情带来明显影响，非标油需求仍冷清运行，资源消耗进度缓慢，贸易商操作空间有限。

到船方面：“永跃18”载0.29万吨燃料油于11月30日抵达黄埔港，具体接货公司不详。  
广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价4880元/吨
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	华泰兴
	叫卖价4150元/吨
	船加油1000吨
	黄埔船提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价4100元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	湛江库提,因油罐改造暂无货供应

	东莞东长
	叫卖价4050元/吨
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价4100元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价4300元/吨
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价4400元/吨
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价3850元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周二（12月2日），燃料油市场利空加重，沥青、非标油再探新低。

外盘WIT原油无阻力下行，带给燃料油的利空也在不断放大。船燃市场交投十分惨淡，不少调油玩家亏损严重，有了退市的打算。尽管市场资源并不多，然下游接货热情更为低迷，未来走势堪忧。炼厂油浆虽然已经走跌，但多利空因素持续不散，加之燃料油整体走势的颓势下行，后市不免或再度走跌。

沥青料市场，华东主流沥青料成交价在3600-3700元/吨，价格较昨日持平，走货不畅。外盘原油走势的宽幅下挫给炼厂不断带来利空、山东焦化料又有推高迹象，华东主营库存较少，暂且观望为主。宁波某大型炼厂的优质200#沥青料几无库存，报价仍持稳于3550元/吨，但重交沥青的走跌就极为明显，油气泰州的70#和90#沥青合同价执行3950元/吨，较之前收跌150元，大单成交还有50元以上的优惠。

非标油市场，常线油和减线油的走势大相径庭。常线油近期出货平稳，主营及社会单位的价格几无波动，其中，江阴阿尔法的常一线报价在6300元/吨，油气泰州的常一线500吨以上合同价在6250元/吨。因下游润滑油等需求大幅降温，减线油大幅走跌，油气泰州的低凝品质的减线油普遍报跌在100-200元之间，但目前与小型炼厂的价格差距尚大，还有进一步下调的可能。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4040-4100元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3890-3930元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4020-4060元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3890-3940元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4040-4110元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3940-4000元/吨，均较昨日持平。         
2.3山东地区燃料油市场行情
周二（12月2日），区内燃料油市场暂稳，油浆“一单一议”居多。 

进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX）1月WTI轻质低硫原油期货结算价上涨2.85美元，至每桶69.00美元，涨幅4.3%。伦敦洲际交易所（ICE）1月布伦特原油期货结算价上涨2.39美元，至每桶72.54美元，涨幅3.4%。新加坡180CST燃料油纸货1月无成交达成。区内直馏高硫180CST成交估价4800-4900元/吨，俄罗斯M100成交估价5000-5100元/吨；贴水110-112美元/吨，持平。 

焦化料市场，尽管隔夜油价低位回弹，然多数商家对后市看空，加之汽柴油零星下跌，焦化料市场需求平淡，主力炼厂出货一般，推涨乏力，暂以稳为主。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交暂稳在3680-3800元/吨。中海滨州200#沥青合同价暂稳在3800元/吨，110#沥青稳在3680元/吨，装置正常运转，暂无转产计划。

油浆市场，因原油处于低位，加之汽柴市场持续弱势的影响，业者信心不足，零星炼厂价格补跌。亦有业内人士预测油浆基本探底。今日，青岛安邦和寿光联盟油浆报价均跌至3000元，跌幅100-200元。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在2850-2950元/吨；低密度油浆（密度在1.08左右 沥青票）成交估价3100-3200元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至12月2日，山东地炼加工胜利原油亏损31元/吨，较上周统计的亏损减轻160元。本周，炼厂整体销售收入较上周持续减少，12月胜利原油结算价大幅下跌，因而山东地炼加工胜利原油亏损大幅缩减。税金方面，财政部于11月28日在官方网站上公布《关于于提高成品油消费税的通知》，通知规定从11月29日起将全面提高成品油消费税。其中汽油、石脑油、溶剂油和润滑油的消费税单位税额在现行单位税额基础上提高0.12元/升；柴油、航空煤油和燃料油的消费税单位税额在现行单位税额基础上提高0.14元/升。航空煤油继续暂缓征收。调整后，汽油消费税征收1555元/吨，柴油消费税征收1106元/吨，燃料油消费税征收954元/吨。加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，2014年12月胜利原油结算价为3614元/吨，较上月下跌492元，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，自上周二以来，因供需失衡，且欧佩克决定不减产的计划，令国际油价深度跳水，收盘价最低跌至66.15美元/吨。11月28日财政部、国家税务总局印发的《关于提高成品油消费税的通知》规定，自11月29日零时起汽、柴油消费税单位税额每升分别提高0.12元和0.14元，国内成品油价格因消费税提高不作调整。业内人士信心不足，炼厂油品持续下滑，为减渣受主力炼厂推涨支撑，成交价格小幅上扬。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格下调320元，柴油价格下调220元，蜡油价格下跌150元，渣油成交价小幅上涨15元，以此计算山东地炼整体销售收入4237元/吨，较上周减少97元。（注：汽油取价由93#国三、国四的均价调整为93#国四汽油，柴油取0#加氢柴油（国三）的成交价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截止12月2日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损551元/吨，较上周二亏损幅度减轻28元。尽管炼厂整体销售收入减少，而炼油原油俄罗斯M100价格跌幅较大，本周炼厂炼油亏损持续减轻。税金方面，财政部于11月28日在官方网站上公布《关于于提高成品油消费税的通知》，通知规定从11月29日起将全面提高成品油消费税。其中汽油、石脑油、溶剂油和润滑油的消费税单位税额在现行单位税额基础上提高0.12元/升；柴油、航空煤油和燃料油的消费税单位税额在现行单位税额基础上提高0.14元/升。航空煤油继续暂缓征收。调整后，汽油消费税征收1555元/吨，柴油消费税征收1106元/吨，燃料油消费税征收954元/吨。加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区俄罗斯M100市场成交估价在5000-5100元/吨，较上周二跌100元。炼厂销售收入方面，自上周二以来，因供需失衡，且欧佩克决定不减产的计划，令国际油价深度跳水，收盘价最低跌至66.15美元/吨。11月28日财政部、国家税务总局印发的《关于提高成品油消费税的通知》规定，自11月29日零时起汽、柴油消费税单位税额每升分别提高0.12元和0.14元，国内成品油价格因消费税提高不作调整。业内人士信心不足，炼厂油品持续下滑，为减渣受主力炼厂推涨支撑，成交价格小幅上扬。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格下调320元，柴油价格下调220元，蜡油价格下跌150元，渣油成交价小幅上涨15元，以此计算山东地炼整体销售收入3830 元/吨，较上周减少56元。（注：汽油取价由93#国三、国四的均价调整为93#国四汽油，柴油取0#加氢柴油（国三）的成交价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

理论价计算，以新加坡现货结算价来测算，12月2日俄罗斯M100山东理论价约为514.10美元/吨（折合人民币4897元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在421元/吨左右，与上周计算的亏损减轻160元/吨。   
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	12月2日
	12月1日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-25
	3995
	4020
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-25
	4070
	4095
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-100
	3800
	3900
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	397.5
	397.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	392.25
	392.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4060
	4060
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4060
	4060
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4060
	4060
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4070
	4070
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5080
	5080
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	112-114
	112-114
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	3755
	3755
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3050
	3050
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5050
	5050
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	110-112
	110-112
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3740
	3740
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	3150
	3150
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2900
	2900
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	4500
	4500
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1510
	3198
	3517
	3517
	3110
	3116
	3280
	82
	12
	2
	2-Dec-14


2.6上海期货交易所收盘报告
周一美国原油期货价格上涨，不过许多市场观察员并不认为今反弹是油价触底信号，主要依据在于全球石油资源依然供大于求。新加坡180CST燃料油现货价继续下跌，今日运行至403.1美元/吨，利空因素仍未散去。周二国内燃料油期货市场仅成交16手，其中主力10月合约成交12手，9月合约成交2手，1月合约成交2手。周二主力10月合约收盘3116元/吨，结算3280元/吨，较前一工作日推涨82元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
暂无华南12月份燃料油船期数据
3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月初
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	HABARI
	中联油
	混调380CST

	2
	12月末
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	NAVEQUASTA
	中联油
	混调380CST

	　
	合计
	N/A
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月初
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	NAVEQUASAR
	中联油
	直馏380CST

	2
	12月5日
	42,000.00
	俄罗斯/日照
	N/A
	新海石化
	M100

	3
	12月底
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	HABARI
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	42,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月2日
	70,000.00
	澳大利亚/日照
	海泽
	山东某炼厂
	原油

	　
	合计
	70,000.00
	　
	　
	　
	　


[image: image1.png]












燃料油频道：� HYPERLINK "http://www.chinaccm.com/20/default.asp" ��http://www.chinaccm.com/20/default.asp�


栏目编辑：石化部  孙文娟


电    话：010-58303560  手机：13311215719


邮    箱：� HYPERLINK "mailto:sunwj@chinaccm.com" ��sunwj@chinaccm.com��QQ号码：121164504


地    址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源12号楼（100022）














主办单位：中华商务网石油产业频道


石油产业：http://www.chinaccm.com/shiyou.asp





�











   Chinaccm VIP day report   


中华商务网服务日报





2014年12月3日





声明


本报告系中华商务网出品，仅提供给我们的客户，禁止任何非客户公司或个人在未经中华商务网允许的情况下发布、宣传、买卖或其它一切损害中华商务网利益的行为。本报告内数据及信息均来自中华商务网，报告观点及结论均代表中华商务网观点。


因产品的市场行情及其价格会因不同市场因素而变化，因此本报告仅提供参考，并不干预或参与客户的商业决策或决定，对于客户如何使用此报告本公司不负任何责任。













































































































































































































































































PAGE  
10

