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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周二，亚洲380cst船用燃料油价格连续第三个交易日下跌，盘旋在10月中旬触及的四年低点附近，这带动需求转强。

新加坡380cst船用燃料油价格下跌9.50美元至466.50美元，这表明对新加坡380cst现货价格升水约5.18美元，上日则为4.25美元。 

但是，预期燃料油市场的供应过剩局势将继续压低新加坡380cst高硫燃料油现货价差。11/12月380cst燃料油差价在10月底达到略微升水后，周一再次拉宽至-2.75美元/吨，这表明即期需求再次转弱。燃料油现货升水价下跌暗示买家的兴趣疲软，通常也会伴随燃料油月间差价疲软。

不过，一位驻新加坡的燃料油卖家表示，今日需求似乎不错，并表示油价下跌已经带动买家需求，但燃料油市场的抛压依旧，尤其Lukoil公司。 

燃料油现货价格通常跟随原油波动。周一，美国WTI原油期货价格下跌1.76美元，结算价报每桶78.78美元，这是2012年6月28日以来的最低结算价水平。伦敦洲际交易所（ICE）布伦特原油期货合约跌1.08美元，至每桶84.78美元，跌幅1.3%，因沙特意外宣布削减对美国的原油售价。

此外，韩国区域供热公司（KDHC）公司已经从大宇国际公司采购了6.2万吨12月和1月交付到群山含硫量最大0.3%的低硫燃料油船货，购买价对新加坡180cst现货价格升水大约70美元/吨。

一位韩国贸易商表示KDHC公司在冬季需求旺季前通常会季节性采购燃料油，并表示韩国东西电力公司可能也计划为其电厂采购1-2船燃料油用于发电。

整体看，韩国用于发电的燃料油需求已经大幅下降，因为与去年相比今年停车的核发电装置减少。当前，韩国总发电能力大约4600兆瓦特的五座核发电装置在1月份前将因检修而关闭。比较而言，去年1月份前韩国总发电能力大约7300兆瓦特的多达七座核发电装置因检修而关闭。

现货市场上有两笔380cst燃料油交易，为中国石油天然气公司向Lukoil买进两批2万吨船货，其中一批将于11月23-27日装运，价格为较新加坡现货报价每吨贴水0.75美元；另一批则于11月25-29日装运，每吨较新加坡现货报价贴水0.25美元。

1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-0.23/-0.19
	-0.19/-0.15
	/
	8.21/8.25

	11月4日
	468.88 
	461.38 
	479.43 
	77.21 

	11月3日
	480.75 
	471.68 
	491.57 
	79.11 

	10月31日
	485.86 
	476.05 
	496.79 
	79.81 

	10月30日
	488.35 
	480.18 
	499.34 
	80.83 

	10月29日
	488.52 
	479.98 
	499.51 
	81.40 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	12月纸货
	1月纸货
	12月纸货
	1月纸货

	11月4日
	469.75 
	469.25 
	462.60 
	461.80 

	11月3日
	480.50 
	480.75 
	471.75 
	474.50 

	10月31日
	484.40 
	483.80 
	476.40 
	477.00 

	10月30日
	487.00 
	486.85 
	480.10 
	480.10 

	10月29日
	486.75 
	486.50 
	479.75 
	479.65 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 12月纸货
	新加坡高硫180CST  1月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	11月4日
	无成交
	466.5
	无成交
	无成交

	11月3日
	492.5
	481.25
	484
	483.5

	10月31日
	无成交
	483.5
	476.5
	477.25

	10月30日
	496
	487.25
	487.25
	487.25

	10月29日
	488.5
	481.5
	486.75
	486.25


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	3.50/4.00
	3.50/4.00

	11月4日
	472.84 
	465.34 

	11月3日
	484.33 
	475.26 

	10月31日
	488.00 
	478.19 

	10月30日
	490.72 
	482.55 

	10月29日
	490.45 
	481.91 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-7.52/-7.48
	-7.52/-7.48

	11月4日
	450.00 
	442.50 

	11月3日
	462.28 
	453.21 

	10月31日
	467.39 
	457.58 

	10月30日
	470.29 
	462.12 

	10月29日
	470.87 
	462.33 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	11月4日
	484.53 

	11月3日
	496.02 

	10月31日
	501.13 

	10月30日
	503.31 

	10月29日
	503.33 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	11月4日
	444.00 
	436.75 

	11月3日
	459.00 
	452.50 

	10月31日
	464.75 
	455.25 

	10月30日
	471.50 
	461.75 

	10月29日
	478.75 
	466.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周二（11月4日），国际原油跌破80美元关口，华南燃料油市场继续下行。

周一原油期货创出两年新低，报道称沙特下调12月对美石油售价，表明沙特试图与美页岩油展开竞争，美原油跌至2012年中来最低水平，纽交所十二月交割的轻质低硫原油期货跌1.76美元至78.78美元/桶，创2012年6月28日以来最低结算价，新加坡180CST燃料油现货价运行至480.75美元/吨，较前一工作日大跌5.11美元。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4100-4260元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘在3950元/吨，最低叫卖价为4250元/吨，买卖差价为300元/吨。    

沥青料方面，周二华南地区沥青料市场估价在4020-4120元/吨，较前一工作日下降30元/吨。厂家报价坚持高位，但市场成交面下滑明显，腾龙芳烃减压渣油（密度＜1.016，硫3.0左右，残炭23）库提报3900元/吨，据悉成交3850元/吨左右；中海油湛江炼厂140#沥青报价高挂至4400元/吨，贸易商表示成交或在4000元/吨以下；中油高富报70#、90#沥青报4300元/吨，成交优惠；番禺华鸿报减压渣油（机械杂质大、灰分8-9）2950元/吨，库提，量少；贸易商表示，广州石化重交沥青出厂价至3830元/吨（含30元装车费）。

国产油浆市场：周二华南国产油浆市场估价在3600-3640元/吨，较前一工作日回稳。市场报价零星走低，中石化燃料油销售公司广东分公司催化油浆（密度1.07）报3750元/吨、催化油浆（密度1.09）报3700元/吨，跌50元；中石油广西钦州叫卖油浆库提报3500元/吨，下海报3450元/吨，持平，日产700吨左右，自用为主外销有限。

非标油市场：今日虽为国内成品油调价后第2个工作日，距离新一轮成品油调价时隔较远，但目前监测数据显示，最新国际原油移动加权变化率（11月3日）运行至-1.09%，原油价格跌破80美元大关这一心理低位，国际、国内市场投资者看空心态强烈，华南非标油市场利空加重，短期稳中下滑趋势为主。

 

广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价4930元/吨↓100
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	华泰兴
	叫卖价4250元/吨
	船加油1000吨
	黄埔船提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价4300元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	湛江库提

	东莞东宝能源
	叫卖价4450元/吨
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价4200元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价4300元/吨
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价4400元/吨
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价3950元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周二（11月4日），燃料油市场下行不止，非标油价格报跌。

WIT原油因国际局势动荡已经跌破80元/桶，业内人士预计还会继续下落，其下行趋势对燃料油的利空也在加重。船燃市场供需两淡，上游的调油原料价格也在走跌，目前调油商只能观望待市，不过船柴随成品油的下落而走跌。场内沥青料资源需求不温不火，炼厂以供前期合同为主。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的成交价在3190-3290元/吨，价格较昨日持平，出货压力较大。随着国家节能减排政策的实施，下游企业已经少有用高密油浆做烧火用的，做防水卷材又渐入淡季，中高密油浆走势低迷。据了解，镇海炼化油浆（密度1.06）报价持稳于3750元/吨，本月供应量6000吨；扬州石化本月油浆的计划供应量在500-600吨；上海石化催化油浆报价3350元/吨，油浆产量部分用于焦化装置，十一月份供应量预计为2000吨。

非标油市场，外盘原油不断走跌导致汽柴油出货缓慢，非标油的炼油需求受影响较大，继某大型炼厂的1#工业油大幅走跌后，其他主营炼厂的价格也在下调。油气泰州随行就市，非标油普遍报跌50-100元，其中，常二线报跌50元至6450元吨，低凝减三线报跌100元至5600元/吨。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4120-4200元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3970-4030元/吨，均持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4100-4160元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3970-4040元/吨，均持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4120-4210元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4030-4010元/吨，均持平。     
2.3山东地区燃料油市场行情
周二（11月4日），焦化料市场供大于求，主流成交价再次下跌。

进口燃料油市场，纽约商交所十二月交割的轻质低硫原油期货跌1.76美元，结算价报每桶78.78美元，跌幅2.2%，这是2012年6月28日以来的最低结算价水平。伦敦洲际交易所（ICE）布伦特原油期货合约跌1.08美元，至每桶84.78美元，跌幅1.3%。新加坡180CST燃料油纸货12月无成交达成。区内直馏高硫180CST成交估价5250-5350元/吨，俄罗斯M100成交估价5450-5550元/吨，持平。贴水稳在110-112美元/吨。

焦化料市场，中海滨州小常减压装置正常生产200#沥青（减渣），日产量在1600吨左右，合同价暂稳4200元/吨，大装置今日转产重交沥青70#。目前焦化料市场资源供应充足，下游炼厂接货情况一般，加之国际油价重挫，焦化料市场承压下滑。后期焦化料资源供应减少，料后市或以稳为主。区内焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交在4100-4200元/吨，再次下跌50元。

油浆市场，目前，下游需求用于防水卷材和调沥青使用，而山东地区催化装置停工较多，且多家炼厂油浆自用为主，区内油浆资源供应相对紧缺，市场购销气氛尚可，炼厂整体库存水平不高。然炼厂考虑到多是老客户，加之原油的大幅下行及成品油面临“八连跌”的风险存在，料短期内区内油浆市场不会出现大幅波动现象，或仍以稳为主。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在3200-3250元/吨；低密度油浆（密度在1.08左右 沥青票）成交估价3470-3570元/吨，持平。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至11月4日，山东地炼加工胜利原油扭亏为盈，盈利237元/吨。本周，虽炼厂整体销售收入较上周减少，但由于11月胜利原油结算价大幅下跌，因而山东地炼加工胜利原油扭亏为盈。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，2014年10月迪拜原油价格大幅下挫，以此计价的11月胜利原油结算价随之下跌。根据地炼人士消息，2014年11月胜利原油结算价为4106元/吨，月度下跌459元/吨。昨日原油价格重挫，最新国际原油移动加权变化率（11月03日）负向移动至-1.09%。山东地炼汽油跌价操作愈演愈烈，业者接货积极性欠佳，区内汽油整体库存偏高，厂家让价促量意强；柴油市场整体下行为主，中下游观望情绪主导，补库操作稀疏，部分炼厂表示库存上行速度较快，当前走量为先。缺乏利好支撑，山东地区二次加工装置开工率不高，催化料及焦化料市场购销冷清，成交价格下跌。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格下调140元、柴油下调70元，渣油价格下跌50元，蜡油成交价下跌100元，以此计算山东地炼整体销售收入4762元/吨，较上周减少66元。（注：汽油取价由93#国二、国三的均价调整为93#国三、国四的均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截止11月4日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损410元/吨，较上周二亏损幅度加重62元。本周，炼厂炼油原油俄罗斯M100价格持续走稳，由于炼厂整体销售收入的减少，导致炼厂炼油亏损幅度加重。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区俄罗斯M100市场成交估价在5450-5550元/吨，持平。 炼厂销售收入方面，昨日原油价格重挫，最新国际原油移动加权变化率（11月03日）负向移动至-1.09%。山东地炼汽油跌价操作愈演愈烈，业者接货积极性欠佳，区内汽油整体库存偏高，厂家让价促量意强；柴油市场整体下行为主，中下游观望情绪主导，补库操作稀疏，部分炼厂表示库存上行速度较快，当前走量为先。缺乏利好支撑，山东地区二次加工装置开工率不高，催化料及焦化料市场购销冷清，成交价格下跌。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格下调140元、柴油下调70元，渣油价格下跌50元，蜡油成交价下跌100元，以此计算山东地炼整体销售收入4355元/吨，较上周减少61元。（注：汽油取价由93#国二、国三的均价调整为93#国三、国四的均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

理论价计算，以新加坡现货结算价来测算，11月4日俄罗斯M100山东理论价约为591.75美元/吨（折合人民币5309元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在247元/吨左右，与上周计算的亏损加重59元/吨。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	11月4日
	11月3日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-20
	4120
	4140
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-20
	4180
	4200
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-30
	4070
	4100
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	无成交
	492.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-14.7
	466.5
	481.2
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4160
	4160
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5520
	5520
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	108-110
	108-110
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	4155
	4155
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3240
	3240
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5300
	5300
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5500
	5500
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	110-112
	110-112
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	-50
	4150
	4200
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	3520
	3520
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	3225
	3225
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	4750
	4750
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1509
	3174
	N/A
	N/A
	N/A
	3174
	3174
	0
	0
	4
	04Noy14


2.6上海期货交易所收盘报告
周一原油期货创出两年新低，报道称沙特下调12月对美石油售价，表明沙特试图与美页岩油展开竞争，美原油跌至2012年中来最低水平，WTI结算价跌破80美元关口，新加坡180CST燃料油现货价格同步下滑。周二国内燃料油期货市场再现零成交，业者对后市心态疲软。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月初
	N/A
	新加坡/深圳
	N/A
	光汇
	380CST

	2
	11月3日
	3,000.00
	中国/黄埔
	东方67
	 N/A
	混调

	　
	合计
	3,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月初       
	N/A
	新加坡/上海
	N/A
	光汇
	混调380CST

	2
	11月7日
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	Noble
	中联油
	混调380CST 

	　
	    合计
	N/A
	　
	　
	　
	　

	　
	 合计
	0.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月3日
	95,000.00
	N/A/龙口
	哥伦布之鹰
	恒源石化
	直馏油

	2
	11月3日
	90,000.00
	N/A/山东
	N/A       
	N/A       
	直馏油

	3
	11月3日
	36,000.00
	N/A/山东
	大庆454 
	永鑫化工
	直馏油

	4
	11月5日
	95,000.00
	N/A/山东
	N/A       
	N/A        
	直馏油

	5
	11月上旬        
	200,000.00
	N/A/青岛
	Noble     
	中联油       
	直馏380CST

	6
	11月中旬
	30,000.00
	N/A/青岛
	N/A       
	中船燃    
	混调油

	7
	11月 
	42,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A        
	N/A        
	M100

	8
	11月      
	40,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A        
	N/A        
	M100

	　
	合计
	628,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	11月3日
	30,000.00
	中国/青岛
	北海名望
	青岛安邦
	海洋油

	2
	11月4日
	30,000.00
	中国/山东
	北海名望
	N/A       
	海洋油

	3
	11月4日
	60,000.00
	N/A/龙口
	北海展望
	华星石化
	海洋油

	 
	合计
	120,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	748,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线       
	船名       
	接货公司
	备注

	1
	11月1日
	80,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A       
	B/A     
	ESPO原油

	2
	11月1日 
	267,000.00
	N/A/日照
	赛美尔    
	山东某炼厂
	原油

	3
	11月2日
	42,000.00
	N/A/龙口
	南洋之星
	华星石化
	原油

	4
	11月4日
	84,000.00
	俄罗斯/青岛
	罗斯海       
	华星石化
	原油

	5
	11月上旬
	70,000.00
	大连/山东
	N/A      
	N/A        
	原油

	6
	11月中下旬      
	130,000.00
	N/A/山东
	N/A     
	N/A     
	原油

	7
	11月 
	230,000.00
	委内瑞拉/日照
	Boyaca
	        N/A       
	马瑞原油

	　
	合计
	903,000.00
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