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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周五380CST燃料油价差在近四个月内首次跌至贴水价位，因11月初至月中的大量供应打压了燃料油市场。
数据显示，380CST燃料油价差跌至每吨较新加坡现货报价贴水13美分，而前一日与新加坡现货报价持平。上一次出现贴水是在5月9日，当时的价格是每吨贴水1.60美元。在一笔交易以每吨贴水1.25-1.38美元的价格成交后，甚至报价跌至每吨贴水50美分。
一位消息人士表示，越南Petrolimex公司恢复采购11月燃料油船货，上个月由于库存充裕而间断。越南Petrolimex公司从英国石油公司采购了3万吨11月10-17日自新加坡或马来西亚装运的含硫量最大3.5%和密度0.991的180cst高硫燃料油船货，成交价约为每吨较新加坡现货报价升水1.50美元。这批船货将用于国内发电站。
越南Petrolimex公司最近已经采购了7月-9月装来自新加坡或马来西亚的14万吨180cst高硫燃料油和1万吨380cst高硫燃料油船货。该公司通过标书以每吨对新加坡180cst高硫燃料油价格升水17美元购买含硫量最大3%和密度0.97的180cst高硫燃料油，并以每吨较新加坡180cst高硫燃料油价格升水1.5-2.5美元采购含硫量最大3.5%和密度0.991的180cst高硫燃料油，而380cst高硫燃料油的购买价为每吨对新加坡380cst高硫燃料油价格升水大约2美元，交付条件为离岸价（FOB），中标者为摩科瑞。
其他标书消息，印度芒格洛尔石化炼制有限公司（MRPL)售给托克公司8万吨380CST燃料油，这批船货将于12月13-15日装船，成交价为每吨较新加坡现货报价贴水1.50-1.00美元。嘉能可公司购买该印度炼油商先前11月28-30日装船货的成交价是每吨较新加坡现货报价贴水约1.00美元。
新加坡现货市场中达成一笔380CST燃料油交易。卢克公司售给兴隆公司2万吨11月15-19日装380CST燃料油，售价为每吨475美元。  
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	1.59/1.63
	-0.52/-0.48
	/
	8.58/8.62

	10月31日
	485.86 
	476.05 
	496.79 
	79.81 

	10月30日
	488.35 
	480.18 
	499.34 
	80.83 

	10月29日
	488.52 
	479.98 
	499.51 
	81.40 

	10月28日
	483.94 
	476.46 
	494.83 
	81.33 

	10月27日
	482.39 
	474.23 
	493.24 
	81.76 


1.3  新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	11月纸货
	12月纸货
	11月纸货
	12月纸货

	10月31日
	484.40 
	483.80 
	476.40 
	477.00 

	10月30日
	487.00 
	486.85 
	480.10 
	480.10 

	10月29日
	486.75 
	486.50 
	479.75 
	479.65 

	10月28日
	482.25 
	482.25 
	475.00 
	474.90 

	10月27日
	480.60 
	480.35 
	472.00 
	473.50 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 11月纸货
	新加坡高硫180CST 12月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	10月31日
	无成交
	483.5
	476.5
	477.25

	10月30日
	496
	487.25
	487.25
	487.25

	10月29日
	488.5
	481.5
	486.75
	486.25

	10月28日
	484
	476.25
	482.25
	482.5

	10月27日
	481.5
	483.5
	480.5
	480.75


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	3.50/4.00
	3.50/4.00

	10月31日
	488.00 
	478.19 

	10月30日
	490.72 
	482.55 

	10月29日
	490.45 
	481.91 

	10月28日
	486.00 
	478.52 

	10月27日
	484.32 
	476.16 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-9.83/-9.79
	-9.83/-9.79

	10月31日
	467.39 
	457.58 

	10月30日
	470.29 
	462.12 

	10月29日
	470.87 
	462.33 

	10月28日
	466.29 
	458.81 

	10月27日
	465.15 
	456.99 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	10月31日
	501.13 

	10月30日
	503.31 

	10月29日
	503.33 

	10月28日
	498.45 

	10月27日
	496.59 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	10月31日
	464.75 
	455.25 

	10月30日
	471.50 
	461.75 

	10月29日
	478.75 
	466.50 

	10月28日
	471.00 
	457.25 

	10月27日
	469.75 
	455.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周五（10月31日），金九银十华南燃料油暗淡收尾，市场心态持续低迷。

美元走强，原油供应增加加剧市场看跌情绪，故周四国际原油价价格走低，纽约商交所12月WTI轻质低硫原油期货结算价下跌1.08美元至81.12美元/桶，跌幅为1.3%，新加坡180CST燃料油现货价为488.35美元/吨，较前一工作日小跌0.17美元。周五国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4120-4280元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘在4000元/吨，最低叫卖价为4250元/吨，买卖差价为250元/吨。

沥青料方面，周五华南地区沥青料市场估价在4080-4180元/吨，较前一工作日持平。市场报价零星调整，腾龙芳烃减压渣油（密度＜1.016，硫3.0左右，残炭23）库提报3900元/吨，跌50元，据悉成交3850元/吨左右；中海油湛江炼厂140#沥青报价高挂至4400元/吨，成交大幅优惠；中油高富报70#、90#沥青报4300元/吨，成交优惠；番禺华鸿报减压渣油（机械杂质大、灰分8-9）2950元/吨，库提，量少。

国产油浆市场：周五华南国产油浆市场估价在3640-3680元/吨，较前一工作日持平。市场报价暂稳为主，中石化燃料油销售公司广东分公司催化油浆（密度1.07）报3800元/吨、催化油浆（密度1.09）报3750元/吨，持平；中石油广西钦州叫卖油浆库提报3500元/吨，下海报3450元/吨，持平，日产700吨左右，自用为主外销有限。

非标油市场：本月最后一工作日，华南非标油市场清淡收尾。炼厂动态方面，珠海华峰石化新产品最快今下午定价，其他炼厂暂无新动态。今日国内成品油调价窗口正式开启，目前测算的下调幅度在260-270元/吨之间，华南市场消息面利空密布，短期区内行情保持低迷运行趋势为主。

到船方面：“大庆235”载3万吨重质原油于10月30日抵达黄埔港，具体接货公司不详。

开工率方面：截至10月31日，广东地区炼厂常减压装置开工率在7.4%，较上周上涨4.9%，与去年同期相比下降4.9%。监测数据显示，周四（10月30日）珠海华峰石化装置正式复工，目前该炼厂日加工约2000吨，主要产出非标油和沥青。另外珠海宝塔石化方面表示，炼厂最快或于下月中旬开工，目前汽油、催柴仍有少量库存。此外据悉三水益豪计划下月上旬停工，检修时间较短，目前暂无其他炼厂计划开工。截止周五（10月31日），广东地炼运行中的炼厂有珠海华峰石化、三水益豪2家炼厂，日加工量在3000吨左右。按照目前地炼运行情况来看，若下周三水益豪按计划检修，预计下周广东地炼常减压开工率呈下滑走势。
 

广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价5030元/吨
	低硫180CST燃料油300吨
	基业库提

	华泰兴
	叫卖价4250元/吨
	船加油1000吨
	黄埔船提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价4300元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	湛江库提

	广州晏源
	叫卖价4500元/吨
	船用180CST（密度<0.991总潜在沉淀物<0.1%）
	顺燃库提

	顺德燃料
	叫卖价4500元/吨
	船用180CST燃料油
	顺燃库提

	东莞东宝能源
	叫卖价4450元/吨
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价4200元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价4300元/吨
	船用180CST
	供船

	中国石化燃料油销售广东分公司
	叫卖价4400元/吨
	船用120CST
	供船

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价4000元/吨
	供船180CST
	2000吨


2.2华东地区燃料油市场行情
周五（10月31日），下游需求低迷加重，非标油市场探低新价。

燃料油市场利好难寻，下行走势难见止步迹象。华东船燃和北方、华南的套利窗口持续关闭，市场资源少有流动，若终端市场再度压价，批发环节或将再度走跌。炼厂经营利润在不断减少，为规避市场风险，不得不降低中高密油浆、国产250等产品的产量，维持低库存运作。 

沥青料市场，华东主流沥青料成交价在4170-4220元/吨，价格走势平稳，出货压力在逐渐增大。随着成品油或将大幅下调预期的升温，中下游业者的采购热情低迷，炼厂沥青料资源出货情况较差，但基于对后市行情的观望，炼厂价格未见波动，其中，宁波某大型炼厂的优质200#沥青合同价仍执行4200元/吨。重交沥青方面，油气泰州的90#重交沥青合同价跌至4100元/吨，近期华东或迎一轮降雨，市场供应量又偏多，后市或存走跌风险。

非标油市场，中下游市场的炼油和调油需求双双走低，常线油走货不畅；润滑油需求更显低迷，炼厂纷纷下调报价。阿尔法减二线最新报价为5650元/吨，温州中油的减一线无货，减二线最新报价为6150元/吨，减三线为5700元/吨。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4120-4200元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3970-4030元/吨，均持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4100-4160元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格3970-4040元/吨，均持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4120-4210元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4030-4010元/吨，均持平。     
2.3山东地区燃料油市场行情
周五（10月31日），区内燃料油市场淡稳运行，观望气氛浓厚。
进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX)12月WTI轻质低硫原油期货结算价下跌1.08美元为每桶81.12美元，跌幅为1.3%。伦敦洲际交易所（ICE)12月布伦特原油合约结算价下跌0.88美元为每桶86.24美元，跌幅1%。新加坡180CST燃料油纸货无成交达成。区内直馏高硫180CST成交估价5250-5350元/吨，俄罗斯M100成交估价5450-5550元/吨，持平。贴水稳在110-112美元/吨。
焦化料市场，中海沥青滨州250万吨/年和100万吨/年的两套装置正常生产200#沥青（减渣），合同价稳在4200元/吨，据悉，其大装置计划于本周末转产重交沥青，但尚未确定。神驰化工渣油（比重1.02，软化点59，残炭20，灰分0.05，含硫1.26）出厂报价4050元/吨，下调50元。区内焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场主流成交稳在4200-4300元/吨。在汽柴油下调预期下，焦化装置开工率不高，区内焦化料市场淡稳运行。
油浆市场，近期，由于炼厂停工较多，加之多家炼厂油浆处于自用，市场油浆资源供应量有限，然下游深加工炼厂需求一般，市场供需稳定，据炼厂人士称，近期炼厂整体走货情况较前期略有好转，但迫于成品油即将迎来的“七连跌”，短期内油浆市场主流成交价格暂不会有大的变动，以稳为主。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在3200-3250元/吨，低密度油浆（密度在1.08左右 沥青票）成交估价3470-3570元/吨。炼厂方面，东方华龙油浆库存售完，今日出厂价上推100元至3350元/吨；寿光联盟油浆则下调50元至3400元/吨。
常减压开工率方面，截至10月31日，山东地区炼厂常减压装置开工率37.3%，环比上周提升0.4%。周内，滨阳燃化一套100万吨/年的常减压装置处于闭路循环状态，原油日加工量下降1000吨。而中化弘润一次加工负荷增加2000吨/日，从而提振山东地区常减压开工率的上扬。据了解，垦利石化一套350万吨/年的常减压装置推迟至下周复工，然成品油即将实现的“七连跌”，或对山东地炼炼油积极性造成一定的打压，预计下周山东地炼开工率水平或变动不大。 
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	10月31日
	10月30日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4140
	4140
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4200
	4200
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	4130
	4130
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	无成交
	496
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-3.75
	483.5
	487.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4160
	4160
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5520
	5520
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	108-110
	108-110
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	4215
	4215
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3240
	3240
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5300
	5300
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5500
	5500
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	110-112
	110-112
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	3520
	3520
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	3225
	3225
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	4750
	4750
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1509
	3153
	3298
	3298
	3050
	3050
	3174
	21
	8
	4
	31-Oct-14


2.6上海期货交易所收盘报告
美元走强，原油供应增加加剧市场看跌情绪，故周四国际原油价格走低，而亚洲燃料油期货市场几近触底反弹，新加坡180CST燃料油现货价格运行至488.35美元/吨。周五国内燃料油期货市场共成交8手，持仓154手，其中，仅有主力9月合约成交8手。9月合约收盘3050元/吨，结算3174元/吨，较前一工作日小涨21元。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	10月7日
	2,700.00
	中国/黄埔
	嘉利8
	N/A
	混调

	2
	10月9日
	3,000.00
	中国/黄埔
	中威6
	N/A
	混调

	3
	10月9日
	3,000.00
	中国/黄埔
	东方69
	N/A
	混调

	4
	10月14日
	3,000.00
	新加坡/黄埔
	中燃37
	N/A
	混调

	5
	10月20日
	100,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	深圳光汇
	380CST

	6
	11月初
	3,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	 光汇
	 380CST

	7
	10月27日
	3,000.00
	中国/黄埔
	东方68
	N/A
	混调

	8
	10月28日
	3,000.00
	中国/黄埔
	宇顺28
	N/A
	 混调

	　
	10月30日
	3,000.00
	中国/黄埔
	兴龙舟238
	N/A
	 混调

	9
	10月30日
	30,000.00
	中国/黄埔
	大庆435
	N/A
	重质原油

	10
	11月初
	N/A
	新加坡/深圳
	N/A
	光汇
	380CST

	　
	 合计
	153,700.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	10月15日
	90,000.00
	新加坡/舟山
	N/A
	中石化舟山
	直馏380CST

	2
	10月18日
	80,000.00
	欧洲/舟山
	N/A
	摩科瑞
	直馏180CST

	3
	10月28日 
	40,000.00
	新加坡/上海
	N/A
	中燃
	混调380CST

	　
	 合计
	210,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	10月2日
	90,000.00
	N/A/山东
	N/A
	寿光鲁清
	直馏油

	2
	10月3日
	216,000.00
	委瑞内拉/青岛
	Front Queen
	中联油
	直馏380CST

	3
	10月5日
	95,000.00
	N/A/青岛
	北方珍珠
	玉皇盛世
	直馏油

	4
	10月9日
	20,000.00
	珠海/山东
	N/A
	寿光鲁清
	直馏油

	5
	10月11日
	95,000.00
	东南亚/龙口
	亚特兰大之鹰
	恒源/垦利
	直馏油

	6
	10月13日
	88000
	东南亚/龙口
	帕比
	胜星化工/齐成工贸
	直馏油

	7
	10月25日 
	95000
	N/A/青岛
	希尔顿     
	清源集团/嘉吉   
	直馏油

	8
	10月28日 
	95000
	N/A/日照
	帕斯莫斯
	玉皇盛世
	直馏油

	9
	10月31日 
	95000
	N/A/龙口
	哥伦布之鹰
	恒源石化
	直馏油

	　
	合计
	889,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	10月3日
	73,000.00
	中国/山东
	柳林湾
	利津石化
	海洋油

	2
	10月4日
	43,000.00
	中国/日照
	山池
	山东某炼厂
	海洋油

	3
	10月7日
	30,000.00
	中国/青岛
	盛池
	中海油
	海洋油

	4
	10月9日
	60,000.00
	中国/山东
	N/A
	昌邑石化
	海洋油

	5
	10月11日
	30,000.00
	中国/龙口
	盛池
	海化集团
	海洋油

	6
	10月12日
	43,000.00
	中国/日照
	北海之星
	山东某炼厂
	海洋油

	7
	10月12日
	60,000.00
	中国/龙口
	三鼎长春
	华星石化/正和石化
	海洋油

	8
	10月13日
	80,000.00
	中国/山东
	N/A
	垦利石化
	海洋油

	9
	10月13日
	73,000.00
	中国/山东
	N/A
	海科化工
	海洋油

	10
	10月16日
	35,000.00
	中国/青岛
	北海展望
	海科化工
	海洋油

	11
	10月20日
	30,000.00
	中国/山东
	北海展望
	海科化工
	海洋油

	12
	10月25日
	26,000.00
	中国/东营
	昌池
	海科化工
	海洋油

	13
	10月27日 
	60,000.00
	中国/龙口
	三鼎长乐
	利津石化
	海洋油

	14
	10月28日
	60,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	15
	10月28日
	62,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	16
	10月29日 
	60,000.00
	中国/龙口
	N/A       
	海化集团
	海洋油

	17
	10月30日
	30,000.00
	中国/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	18
	10月下旬
	30,000.00
	中国/青岛
	北海名望
	青岛安邦
	海洋油

	　
	合计
	885,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	合计
	1,774,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线       
	船名       
	接货公司
	备注

	1
	10月2日
	20,000.00
	大连/龙口
	富池
	京博石化
	原油

	2
	10月2日
	85,000.00
	N/A/山东
	朱比特之星
	中国化工
	原油

	3
	10月6日
	130,000.00
	N/A/青岛
	阿里昂
	中国化工
	原油

	4
	10月6日
	220,000.00
	委内瑞拉/日照
	上海
	山东某炼厂
	马瑞原油

	5
	10月7日
	40,000.00
	N/A/山东
	N/A       
	齐润化工
	马瑞原油

	6
	10月8日
	60,000.00
	中国/山东
	N/A       
	N/A       
	马瑞原油

	7
	10月8日
	130,000.00
	N/A/董家口
	新尼卡
	中国化工
	原油

	8
	10月9日
	270,000.00
	委内瑞拉/青岛
	阿托斯
	中油燃料油
	马瑞原油

	9
	10月9日
	130,000.00
	N/A/青岛
	新通洋
	中国化工
	原油

	10
	10月10日
	80,000.00
	N/A/山东
	N/A       
	中国化工
	原油

	11
	10月13日
	50,000.00
	大连/山东
	N/A      
	N/A      
	马瑞原油

	12
	10月21日
	86,000.00
	N/A/山东
	N/A      
	N/A      
	原油

	13
	10月24日
	39,000.00
	N/A/山东
	N/A      
	N/A      
	马瑞原油

	14
	10月25日
	36,000.00
	N/A/日照
	N/A      
	N/A      
	马瑞原油

	15
	10月25日 
	10,000.00
	中国/日照
	海之润7 
	玉皇盛世
	原油

	16
	10月29日
	95000
	俄罗斯/山东
	N/A         
	N/A       
	ESPO原油

	　
	合计
	1,481,000.00
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