一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	10月29日
	82.20
	87.12
	周三，美国原油价格攀升，因美国周度库存报告显示美国库存增幅小于预期。

	10月28日
	81.42
	86.03
	周二，受到美国经济表现利好的支撑，纽约原油期货收盘价格小幅走高。 

	10月27日 
	81
	85.83
	周一，受到高盛下调油价预估的消息影响，纽约原油期货收盘价格微跌。 

	10月24日 
	81.01
	86.13
	周五，由于良好的经济数据推动了美元上涨，且市场逐渐从沙特减产传闻中冷静下来，纽约原油期货收 盘价格大幅走跌。

	10月23日 
	82.09
	86.83
	周四，市场传言沙特有可能会减少原油供应，这对目前供应充裕情况带来利好。纽约原油期货收盘价格大幅走高。 


2.2014年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署(EIA)10月22日发布的数据显示，截至10月17日的一周，美国原油库存增加710万桶，增幅远高于接受路透社调查的分析师平均预期的270万桶。这是美国原油库存连续第二周增幅远超预期。

EIA的数据显示，10月17日当周美国汽油库存下降130万桶，预期为下降100万桶。馏分油库存增加100万桶；预期为下降130万桶。

2、美国经济情况以及全球经济

美国经济形势
　  北京时间10月28日晚间消息，美联储将在本周三召开货币政策会议，届时将公布最新的货币政策决定，目前高盛集团预计美国联邦公开市场委员会很可能公布“终结第三轮量化宽松计划、不再购买国债与抵押贷款支持证券”。

　　高盛作出上述预计的原因在于以下四点：一是美联储已在9月声明中提到会在10月会议上终结资产购买计划；二是很多美联储官员的发言表明美联储会在10月终结购债；三是美联储政策路径不会有太大的改变；四是美联储更愿意把联邦资金利率作为主要政策工具。

　　高盛在预测报告中表示，美联储将在相当长一段时间内保持目前的联邦资金利率范围。另外，联邦公开市场委员会可能会在会议声明中表示美国失业率降低、劳动力市场有所改善。美国劳工部公布的数据显示，9月份全国失业率从8月份的6.1%下降至5.9%。

全球经济增长下行的风险越来越让人担忧，并且金融市场 波动性也在加大，不过高盛预计最近形势的发展对美联储近期经济增长预期影响有限。高盛表示美联储很可能会承认海外形势有所好转，但如果美联储明确表示美国经济前景面临下行的风险，这将是一个有点鸽派味道的意外。

　　高盛经济学家在预测报告中表示，关于终结购债，美联储政策的前瞻指引在相当长时间内不会有多大的调整，任何政策变化指引的重大变化都取决于联邦公开市场委员会成员关于“时间元素”的措辞。美联储9月会议纪要表明，政策的重大变化很可能发生在12月底一次会议及新闻发布会上。

世界经济形势
2014年国际货币基金组织(IMF)和世界银行年会的揭幕演讲地点设在华盛顿西北端的乔治大学城。不知是巧合还是有意为之，IMF总裁拉加德在开场白中将世界经济形势和乔治城大学蓝灰色调的建筑作了联想“灰色好像笼罩在世界经济上方的乌云，蓝色似乎象征着人们对增长和繁荣的期待”，为此她还专门戴了一条蓝灰相间的围巾。

　　在随后发布的《世界经济展望报告》中，IMF将2014年全球经济的增长预期下调到3.3%，这也是该机构今年以来第三次下调预期。

　　国际金融危机爆发至今将近六年，世界经济并没有从危机中“痊愈”。引爆危机的旧有矛盾没有完全解决，潜在增长率下降的新问题浮出水面，一些发达经济体甚至面临长期停滞的风险。

　　“金融危机发生以来，全球经济增长的轨道曲线在下移，并且从没有回到危机前的预测水平。”IMF副总裁朱民告诉《财经国家周刊》记者。他说，全球潜在经济增长率已经降至很低的水平，这意味着每个国家的潜在经济增长轨迹都发生了变化，全球经济格局必将重新调整。

　　在此背景下，今年两行年会的与会人数创下历史之最，近300名央行行长和财长们来到华盛顿，希望探寻出世界经济的“逆风飞扬”之道。

　　“潜在增长率下降”迷思

　　年会前夕，华盛顿智库彼得森国际经济研究所的一场研讨会上，美联储前首席经济学家戴维·斯托克顿认为，2017年之前世界各主要经济体的增长情况都不容乐观。他甚至表示，世界经济可能正在经历“失去的十年”。

　　IMF指出，地缘政治局势恶化、低利率环境下金融市场动荡加剧了世界经济的短期风险。中期来看，发达经济体和新兴经济体同时面临潜在增长下降的局面，欧元区和日本还可能出现长期停滞。

　　如果说长期停滞还只是一种可能，那么潜在增长率下降已是不争的事实。根据IMF估算，2003？2008年间，全球平均潜在增长率接近4.5%，2010？2013年间约为3%？3.5%，而2014？2018年间可能会更低。新兴经济体的潜在增长率从6%？7%下降到4%？5%。

　　在朱民看来，全球投资和跨境贸易规模下降是造成潜在增长率下降的主要原因，这两项曾在金融危机之前作为经济全球化最重要的推动力，如今却原因不明地呈下降趋势。“我们以为危机之后”贸易战“、贸易垄断的现象会上升，从而影响跨境贸易，但是后来发现关税增长并未发生。那么一定是发生了一些根本性的事情，使得贸易下降，但原因目前还不完全清楚。”

　　朱民表示，目前跨境贸易中的交易成本过高。一些国家劳动力结构变化改变了全球制造业配置，同时高科技不断更新，这些都令规模经济不比以往那么重要，这也有可能是造成跨境贸易和跨境直接投资下降的原因。

“世界经济很可能重新降落在较低的潜在水平。如果预测实现，全球经济必须重新定位和调整。以前每个国家自以为的潜在速度和轨迹将发生变化。这是一个现实的结论，因为它把所有关于未来经济增长的变化都落到了一个现实趋势上。这也是本次年会上大家争论最多的问题，最后取得了共识。”他说。
三、后市预测

本周油价在底部维持震荡，WTI原油价格在81-82.20美元/桶，布伦特原油价格在85.83-87.12美元/桶左右震荡。

近期国际油价接连下挫，归根结底，油市供应过剩是造成国际油价持续下挫的主因。上半年推动油价上行的地缘政治风险并未影响石油产出，石油输出国组织OPEC供应正常，其他非欧佩克国家像美国页岩油、加拿大油砂以及欧洲生物油等迅速发展，令油市供应充裕，而全球范围内经济形势不理想导致需求面疲软，供大于求持续利空油价，数据显示目前油市供应过剩在150万桶/天。加之全球能源机构IEA、EIA、OPEC以及IMF、世界银行、高盛集团等等均在其报告中下调今明两年石油需求或者油价预估，能源需求前景依旧不佳，进一步利空市场，打压油价。另外，美元指数的连续走高反向压制以其计价的大宗商品价格，以及就乌克兰事件引发的西方国家与俄罗斯的制裁战等等，诸多利空因素影响下，国际油价引来历经四个月的宽幅下挫。目前市场人士多等待石油输出国组织OPEC11月27日维也纳会议，会议之前这一个多月，市场估计不会有大的保价动作，油价整体维持涨跌波动的走势。截止本周三10月29日国际油价收盘大幅上涨，录得本周连续第二个交易日上涨，因为美国最近一周的官方原油库存增幅显著收窄。WTI：82.20涨0.78；布伦特：87.12涨1.09。

综上，目前国际油价继续大幅走低的阻力较大，在经济面、供需面的利好利空影响下，预计未来一个月国际油价维持震荡运行的可能较大，整体走势乏力。
