10月中厚板市场仍不乐观
   9月国内中厚板市场表现在整个钢市中表现较差，跌幅超过许多钢种。由于下游需求有限，产量增加，供需矛盾升级，加上市场清淡，商家为规避风险，纷纷让利出货，市价跌幅凶猛。考虑当前宏观经济不景气，且原料价格的下行导致成本难有支撑，市场难言乐观，但因商家对十月仍抱期盼，价格窄幅震荡为主。

　　一、国内市场分析

　　1. 国内市场变动情况

　　9月中板市场未迎来旺季，价格反而一跌再跌，下游需求难有改善，市场交投氛围冷清，商家心态多持悲观。由于前期原料价格下跌带来的利润空间的诱惑，钢厂减产意愿不强，但钢贸商因资金和市场风险等因素，备货意愿也不强，这样的僵持局面更不利于价格的坚挺。据 价格监测平台显示，本月全国中板价格跌幅在80-250元/吨不等。时至月末，市场上仍无利好消息释放，加之房地产行业的不景气，导致需求难有实质性拉动，价格下行还存在可能，不过考虑到钢贸商虽“金九”旺市扑空，但对“银十”还有期许，而且当前商家利润空间极其微薄，因此价格下行幅度有限，估计中板市场会弱稳整理。



　　

        2. 产能及产量分析

　　2014年8月份国内中厚板产量为638.00万吨，同比增加7.43%，环比增加0.69%，日均产量为20.58 万吨。其中中板产量为336.4万吨，厚钢板为235.3万吨，特厚板的产量为66.3万吨。与上月相比，仅特厚板产量稍有下降，其余品种产量均有所增加。8月以后，传统淡季依旧没有过去，市场上供需矛盾日趋尖锐，但由于原材料价格阴跌不止，致使钢厂盈利空间加大，生产积极性未受到影响，本月几乎无钢厂检修、减产消息曝出。这也使得本月中板产量在需求极其疲软的情况下依旧有所增加。考虑到9月中钢协统计的粗钢旬度产量仍居高不下，加之原材料价格的持续走低降低了钢厂生产成本，故预计9月中板产量仍将小幅上升。
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      3. 主要城市库存分析

　　如图3所示，9月份国内中厚板库存总量持续下跌，据统计，截至9月26日，全国主要城市中板库存量达106万吨，较上月同期减少8.9万吨，降幅为1.3%。9月中板市场价格不断下跌，加之宏观无利好政策，需求难出现明显释放，而且银行放贷困难，资金问题不断困扰贸易商，众多因素影响下贸易商订货热情不高，导致整体库存一路下跌。虽然9月份中板市场的表现不尽如人意，但从月末的市场表现来看，下跌趋势得到缓解，加之商家对“银十”还是有一定的预期，有一定的主动补货意愿，故预计下月中板库存或小幅增长。
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      4. 进出口分析

　　进口分析

　　2014年8月，我国中板进口量同比仍继续上涨，且涨幅有所加大。据海关最新统计数据显示，中厚板进口总量为13.34万吨，较2013年8月增加3.31万吨，同比上涨32.99%，环比上涨20.05%。其中进口中板10.1万吨，厚钢板2.7万吨，特厚板0.4万吨。
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        出口分析

　　2014年8月，我国中板出口量同环比继续上升，但幅度有所收窄。据海关最新统计数据显示，中厚板出口总量为61.88万吨，较2013年8月增加14.91万吨，同比增长31.53%。其中出口中板58.63万吨，厚钢板0.27万吨，特厚板0.045万吨。
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        5. 下游需求分析

　　汽车方面

　　据汽车工业协会统计分析，8月，汽车生产171.44万辆，环比下降0.34%，同比增长2.22%；销售171.56万辆，环比增长6.02%，同比增长4.04%。其中：乘用车生产 148.10万辆，环比增长0.57%，同比增长6.72%；销售146.82万辆，环比增长8.12%，同比增长8.50%。商用车生产23.34万 辆，环比下降5.76%，同比下降19.38%；销售24.74万辆，环比下降4.94%，同比下降16.36%。8月汽车生产环比降幅收窄，而销量环比止跌回升，同时经销商综合库存系数环比下降4%至1.56，数据显示汽车行业已现止跌迹象。近期为传统的产销旺季，各大厂商积极备战金九银十，预计9月汽车产销有望爬出淡季低谷重拾升势，汽车板等需求将止跌回升。
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        基础设施建设

　　统计局、铁路总公司及交通运输部最新数据显示，1-8月份，全国新开工项目计划总投资同比增长14.9%，增速提高0.3个百分点；1-8月份，全国铁路基本建设投资同比增长7.5%，而1-6月份的增速为6.8%。8月份当月，全国交通固定资产投资总量同比增长28.59%，环比增长6.01%，而7月份的同环比增速仅为8%和-18.72%。其中，8月份的公路、内河、沿海建设投资同比分别增长31.2%、-5.6%、16.0%，而7月份增速仅为11.6%、-13.5%、-16.0%。 资讯认为，8月份，公路等交通固定资产投资已明显提速，国家对铁路资金筹集力度火速加大，并且今年将加大水利投资力度，9、10月份公路、铁路、水利等基础建设领域的投资将呈季节性回升，有助于刺激螺线、钢轨、管型材等用钢消费。
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         船舶工业

　　2014年1-8月份，全国造船完工量2208万载重吨，同比下降18.1%；新承接船舶订单量4740万载重吨，同比增长35.8%，增幅较1-7月份下降6.7%。截至8月底，手持船舶订单量15370万载重吨，同比增加34.1%，比2013年底手持订单增加17.3%。因新造船价格下跌、航运市场低位徘徊，8月份全球船舶新签订单量下降至08年金融危机 以来最低水平，受此影响，前8月我国新承接订单同比增幅亦继续下滑。目前，我国正致力于化解船舶行业产能过剩，近期已公示了首批入围《船舶行业规范条件》的企业名单，行业优胜劣汰将加速，阵痛难免，短期内造船完工量难有改善，船板等需求仍处于偏弱水平。
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        6. 钢厂调价分析

　　9月份国内各大主要钢厂调价政策稳跌互现。其中宝钢跌幅最大，为201元/吨，其他钢厂如鞍钢、韶钢等，跌幅在80-100元/吨；而以沙钢、南钢为首的其他主流钢厂价格未有改变。主要原因是房地产行业的不景气，导致的终端需求疲软，再加上钢贸商资金有限以及为规避市场风险，备货意愿不强，纷纷降低进货量，钢厂只能采取降低价格的策略以提高接单量。目前“金九”已过，但是需求未见好转迹象，且中钢协发布9月中旬重点钢企钢材库存为1589.8万吨，旬环比增长5.03%，预示钢企库存压力依然很大，再加上本月钢厂中板产线并无检修、停产情况，可见未来中板产量还会居高不下，在此情况下，钢厂很难实施挺价行为，可能仍会通过一定的价格优惠政策来刺激代理商订货，因此预计下月钢厂价格政策仍会小幅下调，幅度50-100元/吨。
 

表1：本月国内主要钢厂调价汇总      （单位：元/吨）

	钢厂
	日期
	中板20mm
	备注

	
	
	调幅
	现价
	

	沙钢
	9月1日
	-
	3730
	含税

	安钢
	9月2日
	↓93.6
	3439.8
	含税

	南钢
	9月11日
	-
	3960
	含税

	马钢
	9月11日
	↓90
	2810
	不含税

	首钢
	9月15日
	-
	4212
	不含税

	鞍钢
	9月16日
	↓100
	3530
	不含税

	新钢
	9月16日
	-
	4250
	含税

	包钢
	9月16日
	↓201
	3669
	含税

	莱钢
	9月20日
	↓100
	3400
	含税

	韶钢
	9月24日
	↓100
	3460
	含税


        资料来源： 资讯

　　二、下月中板市场展望及操作建议

　　1. 行情展望

　　中国9月汇丰制造业 PM I初值达到50.5，不仅好于上月的终值50.2，更好于此前的市场预期值5.0，预示着经济下行风险暂缓，加之本月银行有了进一步的货币宽松政策，以及房地产行业松绑政策不断升级，宏观面还是存在一些利好因素，但这些对钢市的作用却是微乎其微。具体到中板市场，虽然目前社会库存不断下降，但本月钢坯和远期盘面仍不尽人意，即便中旬有小幅反弹，拉动价格小幅探涨，但也只是昙花一现，中板价格依旧跌势难止。据中钢协最新统计数据显示，9月中旬重点企业粗钢日产量为178.7万吨，仅仅较9月上旬下降了800吨，旬环比下降0.45%。数据同时显示，9月中旬统计重点钢铁企业库本旬末存量为1589.8万吨，较上一旬末却上升了76.2万吨，旬环比上升5.03%。这些数据表明，钢厂生产积极性仍未降温，加之在去库存方面压力巨大，对钢市来说仍是利空，但考虑现价格跌至低位，“银十”还是值得期待的。综合来看，笔者认为目前中板市场价格出现大幅拉涨的可能性仍不大，国庆过后若钢坯能发力，市场可能出现短暂性回暖，但此后仍会以窄幅盘整为主，整月跌幅在100元/吨左右。

　　2. 操作建议

　　10月宏观经济面仍未好转，国内经济发展形势不容乐观，再加上下游需求持续低迷，释放有限，中板价格上涨动力不足，建议商家继续维持低库存操作；中旬以后，市场情况有生变可能，请关注相关经济政策及原材料价格走势，并结合 评论操作。

