一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	9月3日
	95.54
	102.77
	周三，油价周三走高，几乎完全收复了周二的失地，因市场预计乌克兰东部停火有望，或提振欧洲经济。 

	9月2日
	92.88
	100.34
	周二，受到需求层面表现越来越弱的影响，以及强势美元的打压，纽约原油期货价格收盘暴跌。 

	9月1日 
	休市
	102.79
	周一，WTI休市。市场的关注点转至欧洲央行是否将会在本周召开的会议上宣布实施经济刺激计划，虽然目前乌克兰局势仍严峻。 

	8月29日 
	95.96
	103.19
	周五，由于市场担忧乌克兰危机不断升级，将可能引发进一步制裁，纽约原油期货大幅走高。 

	8月28日 
	94.55
	102.46
	周四，原油市场继续受到上周原油库存减少的利好支撑。同时，俄罗斯和乌克兰局势也支撑油价，纽约原油期货价格震荡上涨。 


2.2014年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国石油学会(API)周三(9月3日)晚间公布的数据显示，美国8月29日当周原油库存录得第五周减少，同时上周汽油及精炼油库存均微幅增加。

数据显示，美国8月29日当周原油库存减少54.5万桶；汽油库存增加36.2万桶；精炼油库存增加38.5万桶。

2、美国经济情况以及全球经济

美国经济情况

今年第二季度以来，美国经济指标显著改善，增长动能持续加强。在美国纽约证券交易所，纽约股市三大股指全面上涨。

近期，美国经济增长强劲，失业率加速下降，市场猜测美国加息可能提早到来。在近日举行的年度经济研讨会上，美国联邦储备委员会主席耶伦一方面承认美国劳动力市场正在改善，另一方面也指出，更多指标显示劳动力市场仍“显著不景气”。

英国经济研究机构“资本经济学”高级经济学家安德鲁·肯宁汉姆对本报记者表示，目前的经济形势显然支持美联储将早于明年后期开始加息的观点。但美国货币政策的收紧，将是渐进的，而且不应以牺牲经济复苏为代价。

今年二季度，美国经济显著反弹。在一季度萎缩2.1%之后，美国商务部初步估计二季度国内生产总值增长率为4%，好于市场预期。此外，最新数据显示，美国失业率已下降至6.2%，近期就业增长相当强劲。

美国经济复苏已进入第六个年头，在近期增长动能加强的情况下，美国货币政策走到了一个新的十字路口。

美联储内部对于“退出战略”和货币政策正常化的讨论继续升温，但未达成共识。耶伦重申，美联储何时加息，取决于经济数据。此间经济学家认为，由于未来经济数据如何发展尚难预料，特别是劳动力市场迷雾重重，美联储的政策走向存在不确定性。如果美国强劲的经济增长引发美国就业市场更大改善和物价水平的回升，那么美联储将被迫提早加息。

经济学家认为，美国经济看起来增长势头越来越强，对世界其他国家和地区来说，这是好消息。但从货币政策角度看，经济好转加大了美联储提早加息的可能性，美国货币政策前景对全球是一个挑战。
全球经济情况
全球经济继续以温和速度增长。中国经济增长基本符合决策者目标，房地产市场放缓是近期的一个挑战。以历史角度看，大宗商品价格价格仍处高位，不过对澳洲比较重要的一些商品价格今年下跌。

整体上金融状况仍非常宽松。长期利率和风险价差仍处于低位。目前很多金融价格的波动率都异常低。市场似乎认为未来一段时间全球利率上升或发生其他不利事件的可能性非常低。

澳洲近期数据显示，企业状况逐步改善，家庭信心在年中走软后略微回暖，说明经济正在温和增长。资源部门投资支出开始大幅下滑。其他部门浮现出投资意愿改善的迹象，但这些部门的资本支出近期料只会温和增长。公共支出料疲弱。总体来看，央行仍预计未来一年经济增速稍低于趋势水平。

失业率最近大幅攀升，尽管衡量就业市场的其他多数指标今年有所改善。央行评估仍认为，就业市场存在一定程度的闲置产能，很可能还要等上一些时间才能见到失业持续下滑。薪资增长明显放缓，未来一段时间料维持相对温和，这应令通胀和目标保持相符，尽管澳元(0.9298，-0.0033，-0.35%)汇率下跌。

货币政策仍旧宽松。利率非常低，最近数月继续下降，因放贷竞争加剧。作为对安全投资工具低收益的回应，投资者继续寻求较高回报。信贷增长略有提速，包括最近面向企业的信贷。房价继续上涨。另一方面，汇率仍高于大多数人对其基本价值的估算，尤其是考虑到主要大宗商品价格下跌。高汇率对经济实现均衡增长的帮助，比正常情况下预期的要小。

展望未来，持续的宽松货币政策应为需求提供支撑，并随着时间推移扶助增长走强。未来两年通胀率料符合2-3%的目标。 

三、后市预测

本周WTI原油价格在92.88-95.96美元/桶，布伦特原油价格在100.34-103.19美元/桶左右震荡。近期市场受地缘政治风险的影响转弱，油价走势更多的受到供需面的影响。全球原油供应充裕而需求疲软，导致供应过剩的现状持续利空市场，而欧洲经济数据疲弱、中美经济数据喜忧参半，进一步引发市场对需求前景的忧虑，令国际油价走势跌多于涨。截止本周二在全球原油供应充裕的背景下，中国及欧洲经济数据疲软引发市场对需求前景的担忧，同时，美元汇率反向压制油价，9月2日国际油价收盘大跌：WTI：92.88跌3.08；布伦特：100.34跌2.45。WTI创出年内1月14日以来的低点，同时成为2012年11月7日以来的最大单日跌幅（投资者对美国和欧洲经济前景担忧，欧美原油期货分别创出4.25、4.27的单日跌幅）；布伦特油价创出2013年5月1日以来的低点。目前市场依旧缺乏新的消息指引，且国际油价已运行至低位，而近期难寻利好消息支撑，预计短期原油仍将维持震荡走势。
