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小金属一周评述
硒评论：
锰价持续上涨 硒市以及疲弱走稳

中商网讯：本周，电解锰市场继续不断上行走势，厂商最新出厂价格涨至12750-12850元/吨，相较上周五的12650-12750元/吨，平均上涨了100元/吨。部分厂商报价已经涨至13000-13100元/吨。近期电解锰现货持续紧张，下游200系不锈钢市场采购有所增强，现货交易好转，电解锰厂商出货谨慎，挺价意向积极，出货意愿不强，价格有望继续支撑走强。

本周，外盘MB市场硒价继续稳定在23.5-26.5美元/磅。据国内硒进口商表示，现在国内现货市场库存充足，下游市场需求及其有限，除了长单在执行外，不会考虑买货。国外硒供应商报价也很稳定，价格多在MB低幅附近。

国内硒市场继续弱势平稳走势，现货价格也无大变化。二氧化硒价格在255-260元/公斤，现货成交基本也在此区间。虽然现在下游电解锰市场价格接连上涨，但电解锰市场买货并不积极，现货成交也不多。据主流二氧化硒厂商处了解，现在电解锰上涨，有买盘交易的支撑，但也存在一定的炒作因素。部分二氧化硒厂商存在涨价想法，但就当前市场需求来说，涨价较困难。

硒粉市场走势也很稳定，现货价格也没有任何变化。目前，含量99.9%硒粉价格在380-390元/公斤；含量99.99%硒粉价格在390-400元/公斤。据厂商表示，下游玻璃、陶瓷等行业都不乐观，采购需求量也在减少，现在很少有厂商备货，所以成交量都不大。

原料粗硒价格表现坚挺，厂商采购不到低价粗硒，受到成本支撑，硒粉以及二氧化硒价格一直处于稳定状态。另一方面，下游电解锰市场行情虽在不断上行，但其对二氧化硒现货的采购并没有变化，整体的采购还是弱势较稳定。所以，当前硒价涨跌均较困难，短期或将继续弱势平稳为主。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铋评论：
国外铋市逐步回归 价格涨幅明显

中商网讯：铋锭市场依旧呈现上行走势，主流铋厂商继续在市场上积极采购现货，现货价格不断支撑走高。国外铋价接连上涨，采购商还未等到夏休结束，就已经开始进行采购了。国内外铋市场的双重采购，将令国内铋现货更加紧张，价格走势将会继续上扬。上周，泛亚有色金属交易所金属铋库存总量无变化，稳定在13478.3吨。

周三，MB市场铋价再度上涨，最新报11.1（+0.3）-11.6（+0.1）美元/磅。国内铋出口最新报价在11.5-11.6美元/磅。据国内铋出口商表示，由于铋锭的接连上涨，不少国外厂商已经提前询盘买货，并且在11.5美元/磅达成交易，预计还要继续上调出口报价。

国内铋锭市场行情依旧乐观，现货价格继续不断上行走势。目前，国内精铋最新报155000-156000元/吨，相较上周五的152000-153000元/吨，平均上涨了3000元/吨。据主流铋锭厂商表示，现在买货还是十分困难，尤其是价格接连上涨的时候，持货商出货会更加谨慎，观望情绪也会更加明显。

氧化铋市场行情依旧弱势，下游市场行情不佳，厂商采购及其有限。目前，氧化铋最新价格涨至152000-154000元/吨，相较上周的148000-150000元/吨，平均上涨4000元/吨。虽然交易低迷，但铋锭价格上涨明显，氧化铋厂商也只能跟随上调报价。

主流铋锭厂商需要继续在现货市场上买货，以来交付到泛亚金属交易所，受此上行趋势的带动，铋厂商以及持货商谨慎惜售的情绪仍很明显，看涨的心态也会继续膨胀。当前铋锭价格已经涨至156000元/吨，不免令一些参与者感到惶恐，所以市场上出货的厂商也有增加，但在主流铋厂商继续收货的支撑下，铋锭价格走势将会继续上行。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铟评论：
中商网讯：国内铟锭市场继续坚挺走势，现货市场货源仍旧紧张，厂商出货谨慎，价格或将进一步坚挺。目前，国内精铟价格暂稳在5000-5050元/公斤，主流精铟厂商报价在高幅5050元/公斤附近。由于原料采购较困难，且价格相对较高，精铟厂商出货意愿也不强。终端市场消费有限，厂商采购力不强，现货交易基本稳定。国外MB市场铟价暂稳在670-740美元/公斤。

粗铟现货依旧紧张，价格坚挺在4820-4860元/公斤。当前环保问题依旧严峻，所以粗铟现货也很有限，粗铟厂商采购原料也很困难，价格稳中趋强。

碲评论：

中商网讯：近期，国内碲锭市场行情逐步走弱，现货市场价格小幅下跌。目前，国内碲锭最新报780-800元/公斤，相较上周同期，平均下跌了15元/公斤。由于下游终端的制冷行业以及太阳能市场等需求持续低迷无转机，现货交易清冷，主流碲锭厂商不看好市场，小幅下调了报价，市场整体价格也随之小幅下行。

本周，国内主流碲锭厂商最新报790元/公斤，相较上周下调10元/公斤。厂商表示，现在碲锭市场行情很差，基本没有什么交易。降价后，希望市场能有一些好转。

广东地区碲锭厂商报价暂稳在800元/公斤。同样如此，下游市场询盘不多，厂商采购有限，弱势行情短期难有好转。

镉评论：
中商网讯：近期国内外镉锭市场持续走稳，现货市场价格也很稳定。目前，国内镉锭价格在14000-14500元/吨，主流镉锭厂商报价坚挺在14500元/吨。据厂商表示，现在下游市场整体需求较弱，询盘采购不多，现货交易量都不大，老客户的采购价格一般在14000元/吨附近。

国外MB市场镉锭价格也很稳定，含量99.95%镉报75-85美分/磅；99.99%镉报85-95美分/磅。国内主流镉进口商镉锭价格在14000-14200元/吨，厂商表示，近期镉市需求疲软，下游采购很弱，成交不多。但国外镉价一直坚挺，国内需求虽然，但价格或稳为主。

锗评论：
中商网讯：近期，国内金属锗市场一直持稳走势，现货市场价格也没有变化。目前，国内区熔锗锭价格在11800-12000元/公斤。二氧化锗价格稳定在8000-8500元/公斤。虽然市场整体需求、交易有限，但终端采购基本维持正常，后期或将继续走稳。

国外市场正处在夏休时期，下游市场整体需求较弱，现货交易也不多。MB市场二氧化锗报1275-1350美元/公斤；欧洲鹿特丹市场锗锭报1950美元/公斤；二氧化锗报1262.5美元/公斤。

上周，泛亚金属交易所金属锗库存总量再度增加，最新库存量为64.8吨，相较此前的63.1吨，增加了3.7吨。

镓评论：
中商网讯：金属镓市场价格稳定，下游需求没有改善，整体仍然疲软。
目前价格在1330-1340元，一些厂家表示受成本影响，低于1340元不愿意出货。
另有厂商表示，目前报价1330元，但是下游预期价位较低，1320元的报价市场上也有，但成交情况并不好。虽然市场需求较差，但是受到成本支撑，金属镓的价格可能会一直稳定。
汞评论：
中商网讯：近日金属汞价格在400000-410000元，市场成交清淡，下游行业运行缓慢，持货商认为后市价格恐难好转。

有生产商表示最近市场行情低迷，新单少有，手中依旧有剩余库存，下游采购情绪不佳，价格多在3900000-4100000元左右。

七月中旬凤凰遭遇强降雨，很多金属汞厂家生产受到影响，运输受阻，但是并没有对价格起到支撑。下游清淡的需求使得现货市场没什么成交，大部分厂家依旧在维持长单。

夏季市场对金属汞的用量会相对减少，pvc行业的疲软也没有缓解的迹象，市场大量的库存很难支撑价格，预计后市价格有可能进一步下滑。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	粗铟（元）
	二氧化锗（美元）

	8-1
	23.5
	26.5
	10.6
	11.2
	75
	85
	85
	95
	670
	740
	4800
	4830
	1275
	1350

	8-6
	23.5
	26.5
	10.8
	11.4
	75
	85
	85
	95
	670
	740
	4820
	4850
	1275
	1350


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	8月8日
	24.75
	10.85
	1.02
	0.88
	710
	1950
	1262.5
	280

	8月11日
	24.25
	10.85
	1.02
	0.88
	700
	1950
	1262.5
	280

	8月12日
	24.25
	10.85
	1.02
	0.88
	700
	1950
	1262.5
	280

	8月13日
	24.25
	10.85
	1.02
	0.88
	700
	1950
	1262.5
	280

	8月14日
	24.25
	10.85
	1.02
	0.88
	700
	1950
	1262.5
	280


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	8月11日
	380
	390
	255
	260
	5000
	5050
	4820
	4860
	11800
	12000

	8月12日
	380
	390
	255
	260
	5000
	5050
	4820
	4860
	11800
	12000

	8月13日
	380
	390
	255
	260
	5000
	5050
	4820
	4860
	11800
	12000

	8月14日
	380
	390
	255
	260
	5000
	5050
	4820
	4860
	11800
	12000

	8月15日
	380
	390
	255
	260
	5000
	5050
	4820
	4860
	11800
	12000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	8月11日
	8000
	8500
	1330
	1340
	790
	820
	152000
	153000
	14000
	14500

	8月12日
	8000
	8500
	1320
	1330
	780
	810
	153000
	154000
	14000
	14500

	8月13日
	8000
	8500
	1300
	1330
	780
	800
	154000
	155000
	14000
	14500

	8月14日
	8000
	8500
	1300
	1330
	780
	800
	154500
	155500
	14000
	14500

	8月15日
	8000
	8500
	1300
	1330
	780
	800
	155000
	156000
	14000
	14500

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
寿宁加快推进生态硒锌产业开发
寿宁冬无严寒，夏无酷暑，平均海拔800米，为福建省平均海拔最高的县份之一，是发展高山无公害绿色生态农业的理想区域，先后荣获“全国重点产茶县”、“全国油茶产业发展重点县”、“中国名茶之乡”等称号。

2012年来，在省委组织部、省地勘局等单位的挂钩帮扶下，省地勘局进行全面勘查发现，寿宁土壤富含硒、锌元素，其中，富硒土地面积58.2万亩，富锌土地面积68.8万亩，分别占到全县土地面积的25.8%和32.2%，且互为交集，硒、锌“双富”。

来自省地勘局发布的调查报告显示，寿宁土壤中硒平均含量大于0.4mg/kg，远高于福建省已调查土地中硒平均含量的0.33mg／kg；锌平均含量为79.5mg／kg，也高于福建省已调查区域平均含量的72.4mg／kg。尤为难得可贵的是，相比与省内外其他一些地方的勘查发现，寿宁的土壤具有硒锌双元素叠加、无重金属污染、生态环境优良等特点。

人无我有，人有我优。硒锌“双富”且没有重金属污染的“绿色”土壤与别具一格的高山小气候等优势叠加，让寿宁在做大做强绿色生态农业中更多了一份厚重与自信。

2013年底，寿宁县迅速成立由县委、县政府主要领导挂帅、20多个部门和8个富硒富锌乡镇为成员的产业开发领导小组，并制定出台《寿宁县生态硒锌产业开发工作方案》，一场寄“硒”于希望、向“锌”要兴旺的产业开发迅疾展开。

河北邢台玻璃产业加速转型
日前，河北省邢台市集中爆破拆除了10根玻璃生产线烟囱，据估算可淘汰玻璃产能1060万重量箱。这个拥有35家平板玻璃生产企业、行业年产值280亿元的全国最大玻璃集散基地，“十二五”以来已累计淘汰玻璃落后产能9000多万重量箱。

邢台市委书记王爱民说：“传统产业走出困境，必须有壮士断腕的决心，依靠科技创新，使‘老树’不断生发出高附加值的‘新枝’。”该市与武汉理工大学合作成立沙河玻璃技术研究院，为产业集群搭建公共技术平台。目前该市各类玻璃深加工企业已达400余家，年消化玻璃原片6000万重量箱，可生产中空玻璃、玻璃墙地砖等1000余种深加工产品，全市玻璃深加工率在30%以上。

泛亚硒库存增加18吨

上周泛亚硒库存增加，由原来的79吨上升至97吨，增加18吨。中国物流有限公司清远仓库不变，存量总量仍为44吨；中国物流有限公司长沙仓库，最新库存量为53吨，增加18吨。

SolarCity公布第二季财报 太阳能板安装遽增216%

美国太阳能租赁龙头SolarCity于8月7日公布2014年第二季财报，已装设的太阳能板总发电量在第二季提升到218MW，遽增216%，且光第二季单季就增加了3万名客户。

2012年第一季时，SolarCity装设一组太阳能发电系统平均每瓦成本为3.16美元，2014年第一季已大幅跌落至2.46美元，第二季只剩2.29美元，成本下跌速度相当快，运营长TanguySerra更表示，成本降低速度为预期目标的两倍之多。

此外，SolarCity最近刚并购高效太阳能电池与组件制造商Silevo，有了自己的完整产业链，将更能有效降低成本，因此SolarCity大胆预估2017年将达成每瓦1.9美元的低安装成本。

至于SolarCity即将发行的第三次资产债券，金额将提升至2亿100万美元，标准普尔（S&P）信用评级则为BBB+。

尽管第二季太阳能板安装量暴增，但SolarCity保守预估第三季安装量会稍微下滑在135到150MW间；2014年整年安装量约为500到550MW；至于2015年，则乐观预估会达到900至1,000MW。

SolarCity目前太阳能板安装数量的成长与需求已远远超乎预期，持续稳座太阳能租赁龙头。SolarCity乐观预估在接下来20年内，公司营收可望超过33亿美元。

《二次电池中铅、镉、汞测定样品制备方法》等三个电池行业标准审查通过

在湖南省地方标准《二次电池中铅、镉、汞测定样品制备方法》、《电动汽车用动力电池系统可靠性试验方法》、《储能用镍氢电池》三个地方标准的现场评审会上。来自中南大学、湘潭大学、株洲高远电池、益阳金能新材料、长沙市先进电池材料及电池产业技术创新战略联盟、众泰汽车的专家和技术人员组成的专家组本着科学性、实用性和规范性的原则，对三个标准及相关资料进行了审查。
　　经过会议讨论，专家评审小组一致认为三项标准内容严谨、科学，其中，《二次电池中铅、镉、汞测定样品制备方法》创新性的最出了测定前把电池时进行破碎研磨搅匀后再分样取样分析，经过验证更具有操作性，对电池中微量元素的测定取样有很强的指导作用；《电动汽车用动力电池系统可靠性试验方法》参考国际标准并进行了科学论证，提出了电池及电池系统的可靠性试验方法，对动力电池的检验评价有推动性作用，为促进动力电池的快速发展提供了评价依据;《储能用镍氢电池》规范了储能镍氢电池的各项技术要求，针对储能的特点强调了储能的一致性要求，是指导电池用于储能行业的依据，能够促进企业提升产品质量，加快产品升级，实现行业规范和产业延伸。
　　湖南省质监局领导和评审小组对三项标准也给予了高度评价，认为三项标准填补了湖南省电池检测行业相关标准的空白，通过制定实施该标准，将促进电池企业符合国际绿色环保要求，实现行业规范和产业延伸。

锡业股份:收购华联锌铟 剥离铅冶炼资产 开启新征程

注入华联锌铟，资源储量及盈利能力有望大幅提升。

锡业股份2014 年8 月5 日发布重大资产重组公告，公司拟向云锡控股、云锡集团、博信天津发行股份购买华联锌铟75.74%的股权。本次交易完成后，华联锌铟将成为公司的控股子公司。一方面公司与华联锌铟之间的关联交易(公司向华联锌铟采购锡精矿和铜精矿)将得以解决;另一方面将大幅增加公司的资源储量及盈利能力。

云锡控股接盘铅冶炼资产，为公司进一步减负。

公司同时公告与云锡控股签订《资产转让协议》，转让出售铅业分公司资产。

公司预计若不剥离，铅业分公司正常生产经营，每年亏损不低于2 亿元。此次将铅冶炼资产剥离给云锡控股，体现了大股东对上市公司的支持，为上市公司进一步减负的积极支持态度。

考虑资产重组及方案后，调整2014/15/16 盈利预测。

考虑到瑞银大宗商品团队对于金属价格预测的调整，同时考虑到本次资产重组及铅冶炼资产剥离对于公司盈利的可能影响，我们上调2014-2016 年EPS至0.45/0.54/0.65 元(原为0.11/0.20/0.28 元，增发摊薄前)，其中拟收购华联锌铟贡献0.22/0.26/0.30 元，剥离铅冶炼资产及金属价格假设调整贡献0.14/0.12/0.13 元。
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