一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	7月30日
	100.27
	106.51
	周三，因美国政府原油库存数据显示，美国上周汽油和馏份油库存继续增加。 

	7月29日
	100.97
	107.72
	周二，原油市场继续担忧全球石油产量过剩的现况，纽约原油期货收盘价格震荡走跌。

	7月28日 
	101.67
	107.57
	周一，原油市场供应充足，令油价承压，但受到地缘政治因素的支撑，油价在101附近整理。  

	7月25日 
	102.09
	108.39
	周五，由于市场担忧美俄关系进一步恶化，供应担忧加剧，纽约原油期货收盘价格微幅收涨。 

	7月24日 
	102.07
	107.07
	周四，由于需求出现反季节性疲弱，抵消了各利好因素，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。


2.2014年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图

70

80

90

100

110

120

130

3-264-94-235-75-216-46-187-27-167-30

美元

/

桶

WTI布伦特


3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国石油协会（API）周二公布的数据显示，截至7月25日止当周，美国原油库存减少440万桶，至3.80亿桶。

截至7月25日当周，美国馏分油库存增加6万桶。美国汽油库存减少54.7万桶。

截至7月25日止当周，美国轻质原油期货交割地——俄克拉马荷州库欣原油库存增加91.4万桶。

截至7月25日止当周，美国炼油厂的产能利用率为92.6%，之前一周为93.3%。

截至7月25日止当周，原油日进口量减少33.7万桶至741万通。

2、美国经济情况以及全球经济

美国经济情况

美国商务部周三(7月29日)晚间公布的数据显示，美国第二季度实际GDP终值年化季率增长4.0%，远超市场预期的增长3.0%。那么，又是哪些因素推动美国经济如此强势复苏呢？

从分项数据来看，库存回升、投资增长加速和个人消费支出回暖是推动美国经济在二季度强势回归正轨的三大支柱。

首先来看库存，作为去年下半年美国经济增长重要驱动力，二季度库存季率增长1.66%，前值为萎缩1.16%。

其次是个人消费支出，分项数据显示，二季度美国个人消费支出季率增长1.69%，前值增长0.83%。不过，美国的家庭消费季率仅增长0.16%，较前值的增长0.61%甚至有所回落，显示美国家庭对于消费的意愿仍然不强。

此外，投资增长加速是二季度经济中的亮点。美国的私人投资总额季率增长2.59%，前值下降1.13%。其中，固定资产投资季率增长0.91%，前值增长0.03%。

这表明，美国企业对于经济复苏的信息正在增强，他们敢于更多地进行固定资产投资，这也成为推动美国经济增长的主要动力之一。

令人意外的是，美国二季度的出口增长也有所改善，出口增长1.23%，前值下滑1.30%。这也令美国进出口季率跌幅收窄至0.61%，前值下跌1.66%。
全球经济情况

国际货币基金组织（IMF）7月29日发布《2014年溢出效应报告》称，全球经济增长需要警惕全球金融环境收紧和新兴经济体经济增长普遍放缓两大溢出效应。
　　报告指出，不断变化的全球经济增长格局正成为溢出效应的主要源头，其中两大趋势最值得注意：一是随着发达经济体经济增长趋于好转和稳定，美国、英国等发达经济体货币政策开始逐步正常化，将导致未来几年全球金融环境不断收紧和利率上升；二是与全球金融危机之前相比，过去几年新兴经济体经济增速普遍明显放缓，结构性问题突出，可能导致经济放缓的时间持续更长。

　　报告认为，尽管全球经济增长面临的风险已经得到改善，但下行风险仍然存在。发达经济体退出超宽松货币政策将导致全球金融环境收紧，若主要经济体之间缺乏良好的政策沟通，可能再度引发金融市场动荡，并对其他经济体产生溢出效应。IMF最坏假设为，如果美国和英国比预期更早地收紧货币政策，将导致全球借贷成本的升高，主要新兴经济体未来3年的增长率将减少0.5个百分点。

　　过去4年间，IMF已经将新兴经济体增长预期累计下调了2个百分点。其最新预测表明，未来5年新兴经济体平均增长速度将放缓至5%，而2003年至2008年间的平均增长速度为7%。新兴经济体经济增长大幅放缓将通过全球贸易、商品市场和金融市场在全球范围内产生溢出效应，特别是对周边贸易伙伴的影响更大。

　　报告还指出，如果俄罗斯和乌克兰的地缘政治紧张局势进一步升级，可能产生更大的溢出效应，并波及欧洲、中亚和更多其他地区。奥地利、法国、意大利和瑞典等国银行较易受到俄罗斯和乌克兰的地缘政治紧张局势升级所带来的影响。

　　报告强调，两大溢出效应可能同时发生并相互影响。在最坏情况下，全球金融环境大幅收紧和新兴经济体经济增长结构性放缓的双重叠加影响将导致2015年全球经济产出下降1.5至2个百分点。IMF指出，面对两大溢出效应带来的风险，无论是溢出效应的来源国还是接受国，都应在国家层面和全球层面加强国际合作，共同推出更为有力的政策措施和具体行动。 

三、后市预测

本周WTI原油价格在100.27-102.09美元/桶，布伦特原油价格在106.51-108.39美元/桶左右震荡。本周全球疲软的需求基本面，使得北海、西非等地原油出货不畅，打压期货市场投资者心态，加之美国房地产数据疲软，原油期货承压下行。同时乌克兰危机不断恶化，西方国家加大对俄罗斯支撑，国际原油走势震荡。
美国能源资料协会公布的周度报告显示，上周原油库存减少370万桶，而汽油和馏分油库存增加。美国原油库存降幅大于预期促使油价在早盘中段短暂上涨，但布兰特原油和美国原油很快就转跌，因对需求疲弱、供应过剩的担忧犹存，且美国和全球的经济指标表现不一。
截止本周三当日收盘，纽约商品交易所9月主力原油合约周三跌70美分，收于每桶100.27美元，跌幅0.7%。创7月15日以来最低结算价水平。布伦特原油期货结算价跌1.21美元，至每桶106.51美元，跌幅1.1%。同时，美国和欧盟在周二晚间同意扩大针对俄罗斯的制裁措施，这些措施的目标是打击俄罗斯能源、国防和金融等行业部门。德国商业银行分析师对此指出，俄罗斯几乎不可能通过限制原油出口的方式来对最新制裁作出回应，原因是该国重度依赖于原油出口贸易来获得收入；从中长期来看，投资的缺乏将导致来自俄罗斯的原油供应量下降，从而很可能推动油价上涨。
