一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	7月9日
	102.29
	108.28
	周三，受到美国库存降幅低于预期的影响，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	7月8日 
	103.40
	110.94
	周二，市场继续受到全球供应将会增加的影响，纽约原油期货收盘价格持续走跌。 

	7月7日 
	103.53
	110.24
	周一，受到全球原油供应水平继续提升的影响，纽约原油期货价格继续走跌。 

	7月4日 
	休市
	110.64
	周五，布伦特原油期货跌至111美元以下，因利比亚出口恢复前景和更多美国原油将很快送到炼厂。不过，油价跌幅受限，因经济数据直指美国和中国需求增长前景以及伊拉克危机可能失控的相关忧虑。 

	7月3日 
	104.06
	111
	周四，受到利比亚原油供应将会显著提高，压制了油价的走势，纽约原油期货收盘价格小幅走跌。 
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3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)周三(7月9日)发布的数据显示，美国7月4日当周原油库存减少。同时汽油及精炼油库存均微幅增加，上周精炼厂利用率微幅上升。

数据显示，美国7月4日当周原油库存减少237.0万桶，至3.8257亿桶，预估为减少215.0万桶；汽油库存增加57.9万桶，至2.1432亿桶，预估为减少21.7万桶；精炼油库存增加22.7万桶，至1.2177亿桶，预估为增加123.3万桶。

另外，EIA数据还显示，美国7月4日当周精炼厂设备利用率上升0.2%，至91.6%。

EIA数据公布后，NYMEX原油期货重挫逾1美元，并刷新102.26美元/桶的一个月低位。

2、美国经济情况以及全球经济

美国经济情况

美国周内经济数据有限，隔夜美联储高层言论相继看好该国复苏前景，美联储会议纪要影响逐步扩大，美指温和续跌。欧元区和英国经济数据不佳，欧镑双双承压。美国5月JOLTs职位空缺463.5万，同期发布的5月消费信贷增加196亿美元，至3.19万亿美元。

美联储提前加息预期升温，但高层言论中政策信号有限。莱克讲话继续看好美国经济但美联储必须在合适的时间撤走刺激性货币政策。柯薛拉柯塔肯定了失业率回调成果，但对未来美国就业市场恢复情况预期并不乐观。

欧洲方面，欧元区尚未摆脱通缩风险，劳滕施莱格重提该风险可能刺激欧洲央行推出更多刺激政策。朔伊布勒则强调欧元区必须通过结构性改革促进经济复苏。同日德法经济数据表现参差，5月季调后贸易顺差好于预期，为178亿欧元，但进出口数据表现均不及预期。

卡尼上周言论后，市场对英国经济数据反应更为敏感。最新发布的英国5月工业产出年率增长2.3%，不及预期增长3.2%，月率降幅创2013年8月以来最大，达0.7%，数据后英镑大幅下跌。此外，日本央行高层继续暗示货币政策宽松，限制日元反弹空间。

全球经济情况

国际货币基金组织(IMF)主席拉加德7月6日在法国普罗旺斯艾克斯发表讲话称，继2014年初的低迷表现后，全球经济活动应该会在2015年加速。

拉加德指出，IMF本月稍晚将出炉的全球经济展望更新报告将与4月时的预估略有差别。

她表示，全球经济复苏非常脆弱，随处可见投资亏损。她称，全球经济增长面临三大主要风险——发达经济体低通胀、美联储缩减量化宽松以及失业率和债务高企。

拉加德称，主要央行宽松政策对需求的影响有其局限性，各国也应当在债务状况仍可持续的情况下，采取行动扶助经济增长，特别是在基础设施、教育和医疗的投资方面。

她说，各国公共投资空间不尽相同，部分国家增加公共投资可能降低债务比率。

对于美国经济的表现，拉加德表示IMF预计该国经济将出现大幅反弹。她同时指出，美国经济增长面临的风险包括：美联储是否能够以“有序”的方式缩减资产购买规模，以及美国财政部是否能够将中期预算框架落实到位。

谈及欧元区时，拉加德称该地区正逐渐走出衰退，但复苏势头不足以创造就业和削减债务；低通胀对欧元区经济状况而言是一大威胁。她对欧洲央行近期放宽货币政策表示欢迎。

此外，拉加德还称，亚洲新兴市场避免了硬着陆。她说，中国经济不会出现“急剧滑坡”，预计2014年增长率介于7%-7.5%。

三、后市预测

本周WTI原油价格在102.29-104.06美元/桶，布伦特原油价格在108.28-111美元/桶左右震荡。
近期伊拉克政府军与逊尼派武装分子的激战并未影响该国石油出口，乌克兰局势也进一步缓和，同时利比亚政府与反对派就两个石油港口达成协议，石油出口预期增加等利空消息，盖过中美等经济数据靓丽的利好因素，国际原油高位回落。布伦特期货收盘录得近11个月以来首次连跌，而美国油价WTI期货收盘也一度国际原油也刷新了两年来的收盘连跌纪录；上次WTI收盘6连跌出现在2012年5月中旬。本周二(7月8日) 因全球原油供应预期稳定，利比亚有恢复原油出口的可能，伊拉克原油出口目前并未受到明显干扰，原油价格承压下挫。连续第八个交易日回落，创2009年12月份以来最长连跌走势。截止本周三(7月9日) 纽约商品交易所八月轻质低硫原油交易结算价跌1.11美元，至每桶102.29美元，跌幅1.1%。布伦特原油期货跌66美分，至每桶108.28美元。受利比亚原油复产相关报道和美国原油库存报告拖累。第九个交易日下跌。是布伦特原油连续第八个交易日下跌。美国原油触及5月16日以来最低水平，并较6月20日的峰值低4.6%。而布伦特原油合约触及5月9日以来最低水平，较6月19日以来峰值低5.9%。

综合市场因素而言，目前中东局势缓和，伊拉克的石油供应并未受到影响，利比亚石油港口重启，市场对于伊拉克石油出口的担忧减弱，预计短期国际原油缺乏明确利好利空因素，维持震荡走势可能较大，

