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· 专题：宏观统计数据

1-5月份，房地产开发企业房屋施工面积586081万平方米，同比增长12.0%，增速比1-4月份回落0.8个百分点。其中，住宅施工面积419883万平方米，增长9.1%。房屋新开工面积59912万平方米，下降18.6%，降幅收窄3.5个百分点。其中，住宅新开工面积42588万平方米，下降21.6%。房屋竣工面积30700万平方米，增长6.8%，1-4月份为下降0.3%。其中，住宅竣工面积23388万平方米，增长5.3%。1-5月份，房地产开发企业土地购置面积11090万平方米，同比下降5.7%，降幅比1-4月份收窄2.2个百分点；土地成交价款2954亿元，增长8.7%，增速回落0.9个百分点。
2014年5月份，全国居民消费价格总水平同比上涨2.5%。其中，城市上涨2.5%，农村上涨2.3%；食品价格上涨4.1%，非食品价格上涨1.7%；消费品价格上涨2.4%，服务价格上涨2.7%。1-5月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.3%。5月份，全国居民消费价格总水平环比上涨0.1%。其中，城市上涨0.1%，农村上涨0.2%；食品价格上涨0.2%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格上涨0.1%，服务价格持平（涨跌幅度为0，下同）。
 5月末，广义货币（M2）余额118.23万亿元，同比增长13.4%，比上月末高0.2个百分点，比去年同期低2.4个百分点；狭义货币（M1）余额32.78万亿元，同比增长5.7%，比上月末高0.2个百分点，比去年同期低5.6个百分点；流通中货币（M0）余额5.81万亿元，同比增长6.7%。
一、6月份聚氯乙烯市场

1.1 大商所PVC期货价格
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图：大商所PVC主力合约收盘价格

	日期
	月份
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	成交量
	持仓量
	增仓

	14-06-06
	1409
	6100
	6100
	6030
	6040
	6055
	8160
	28910
	3494

	14-06-13
	1409
	6015
	6155
	6005
	6090
	6070
	25354
	29826
	-6198

	14-06-20
	1409
	6065
	6110
	6055
	6095
	6075
	7340
	28698
	-1008

	14-06-27
	1409
	6130
	6130
	6090
	6100
	6115
	6838
	28636
	-734


表：大商所PVC主力合约价格 单位：元/吨
1.2 国内重点PVC厂家价格
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图：重点PVC厂家价格

	日期
	齐鲁石化
	上海氯碱
	天津大沽
	四川金路

	
	S1000
	WS1000
	S1000
	SG3-5

	14-06-05
	6550
	-
	6650
	6350

	14-06-12
	6550
	-
	6650
	6350

	14-06-19
	6550
	-
	6650
	6250

	14-06-26
	6550
	-
	6650
	6250


表：重点PVC厂家价格 单位：元/吨

1.3 国内PVC现货市场价格

[image: image3.emf]2013年7月-2014年6月中国聚氯乙烯市场价格走势图
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图：国内电石法PVC市场价格
	日期
	华东
	华南
	华北
	东北

	14-06-05
	6030-6200
	6120-6180
	5900-6100
	5950-6050

	14-06-12
	6030-6160
	6120-6180
	5860-6050
	5950-6050

	14-06-19
	6030-6160
	6120-6180
	5860-6050
	5950-6050

	14-06-26
	6030-6160
	6130-6180
	5860-6000
	5950-6050


表：国内电石法PVC市场价格 单位：元/吨

1.4 国际PVC市场价格

[image: image4.emf]2013年7月-2014年6月国际悬浮法PVC价格走势图
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图：国际悬浮法PVC价格
	地区
	CFR 远东
	FAS 休斯顿

	14-06-05
	1047-1049
	955-965

	14-06-12
	1044-1046
	955-965

	14-06-19
	1049-1051
	955-965

	14-06-26
	1044-1046
	950-960


表：国际悬浮法PVC市场价格 单位：美元/吨

1.5 本月PVC市场行情回顾
原料市场
电石：6 月份，国内电石市场并未出现明显的利好因素支撑，交投重心仍维持在低位，各区域根据自身供需关系灵活调整价格。月初，由于部分氯碱装置仍处于检修，其配套电石产品投放市场，造成低价货源充斥，价格难止跌势；随着检修企业的恢复，电石供需矛盾有所缓解，低端货源消失，但受下游行情疲软的影响，电石市场整体回暖的契机仍不成熟，价格在低位持续盘整；接近月末，由于电石法PVC的行情疲软，氯碱企业在自身到货充裕的情况下，对电石采购价格的压力有所增大，主要消费地成交价格均出现小幅的下滑，电石市场阴霾难散。
乙烯：6月份国际乙烯市场涨跌互现，地区间价差继续拉大。截止月底CFR东北亚市场收盘价上涨30美元至1474-1476美元/吨，CFR东南亚市场收盘价小跌10美元至1449-1451美元/吨。
EDC/VCM：本月国际 EDC市场延续清淡，下游需求疲软，价格继续稳中下跌。截至月底，CFR 远东小幅下跌9美元/吨至440-442美元/吨，CFR 东南亚下跌9美元至435-437美元/吨。本月国际VCM市场上涨后又小幅下跌，截至月底，CFR远东下跌5美元/吨至904-906美元/吨，CFR东南亚下跌15美元/吨至939-941美元/吨。
现货市场
6月份PVC生产企业停车检修的有新疆中泰、山东东岳、济宁金威、唐山三友、云南盐化、内蒙吉兰泰。
6月份国内PVC市场继续在阴霾的环境下运行，价格波动十分有限，但突出的特征是缺乏上涨动力，虽然PVC厂家本月有价格上调，但市场价格并未跟随，反而出现了高端价格的阴跌。
上旬国内PVC市场延续平静，华东及华南主流市场货源不多，需求偏弱，成交量偏低，市场从5月份至今一直维持僵持整理行情，价格波动较为有限，华北市场靠近主产区，货源相对充裕，需求不佳，价格缓慢阴跌。国内各PVC企业出货欠佳，出厂价调整有限，少数企业小幅下调出厂价。多数企业报价稳定，部分企业开始增加外销量以缓解即将增加的库存压力。中旬国内PVC市场整体表现平静，下游需求较弱，市场成交量依然不佳，华东及华南市场价格维持稳定。华北市场受内蒙、宁夏等地部分企业小幅上调出厂价支撑价格小幅走高。由于期货再度回落，市场参与者心态依然不佳，参与积极性偏弱。内蒙、宁夏、山东、河北等地企业陆续完成一轮拉涨，累计幅度在30-50元/吨。但其他地区企业出货情况一般，出厂价继续维持稳定。下旬国内PVC市场仍无明显变化，上游企业及市场库存量偏低，整体供应压力不大，商家低价出货意向偏弱。下游需求偏弱，交投乏力，市场成交量偏低，PVC价格仍然涨跌两难。各地企业库存量虽有下降，但后续订单量一般，继续拉涨动力不足。

随着新投产电石炉产量的逐渐增加，电石价格或弱势震荡，而PVC 下游整体开工率处于偏低水平，后续采购积极性不会发生明显变化。因此预计7月份PVC市场仍将延续窄幅震荡的局面。
二、1-5月份聚氯乙烯产量、进出口量
2.1 聚氯乙烯产量

单位：吨
	地区
	5月
	1-5月累计

	
	本月
	去年同月
	同比±%
	本年累计
	去年累计
	同比±%

	总计
	1364042 
	1172425 
	16.3 
	6756197 
	5924786 
	14.0 

	    天津市
	118265 
	122002 
	-3.1 
	557685 
	584517 
	-4.6 

	    河北省
	62200 
	53203 
	16.9 
	300586 
	291307 
	3.2 

	    山西省
	37581 
	43208 
	-13.0 
	194805 
	221262 
	-12.0 

	    内蒙古自治区
	252428 
	164060 
	53.9 
	1309148 
	835180 
	56.8 

	    辽宁省
	13688 
	12746 
	7.4 
	66310 
	60656 
	9.3 

	    吉林省
	10795 
	9757 
	10.6 
	47274 
	48369 
	-2.3 

	    黑龙江省
	10783 
	3434 
	214.0 
	42134 
	30388 
	38.7 

	    上海市
	8826 
	16597 
	-46.8 
	42715 
	73221 
	-41.7 

	    江苏省
	12644 
	21896 
	-42.3 
	74314 
	98460 
	-24.5 

	    浙江省
	33849 
	36496 
	-7.3 
	166410 
	135605 
	22.7 

	    安徽省
	3052 
	10419 
	-70.7 
	18608 
	51857 
	-64.1 

	    福建省
	1370 
	1096 
	25.0 
	6848 
	5409 
	26.6 

	    山东省
	86647 
	60895 
	42.3 
	402443 
	408881 
	-1.6 

	    河南省
	77677 
	95826 
	-18.9 
	462331 
	503111 
	-8.1 

	    湖北省
	52882 
	57897 
	-8.7 
	240400 
	238495 
	0.8 

	    湖南省
	21585 
	22019 
	-2.0 
	119105 
	109846 
	8.4 

	    广东省
	5417 
	5494 
	-1.4 
	24211 
	24619 
	-1.7 

	    广西壮族自治区
	0 
	12008 
	-100.0 
	5600 
	32803 
	-82.9 

	    重庆市
	912 
	681 
	33.9 
	3961 
	3121 
	26.9 

	    四川省
	86972 
	71610 
	21.5 
	401904 
	363133 
	10.7 

	    贵州省
	1453 
	2675 
	-45.7 
	8980 
	19948 
	-55.0 

	    云南省
	19545 
	17423 
	12.2 
	97011 
	73071 
	32.8 

	    陕西省
	98116 
	38765 
	153.1 
	484378 
	302010 
	60.4 

	    甘肃省
	8260 
	0 
	-
	39301 
	26676 
	47.3 

	    青海省
	23532 
	18769 
	25.4 
	115195 
	106906 
	7.8 

	    宁夏回族自治区
	36294 
	35852 
	1.2 
	179886 
	171530 
	4.9 

	    新疆维吾尔自治区
	279269 
	237596 
	17.5 
	1344653 
	1104405 
	21.8 


表：中国聚氯乙烯月度产量
2014年5月份我国PVC产量136.4万吨，同比增长16.3%；1-5月份我国PVC产量675.6万吨，同比增加14%；2014年1-5月平均月产量135.1万吨。
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图：中国聚氯乙烯重点产区月度产量
统计局数据显示，排在前三的是新疆27.9万吨，内蒙古25.2万吨，天津11.8万吨。
2.2 聚氯乙烯进出口量

[image: image6.emf]中国初级形状的聚氯乙烯进出口数据[39041090]
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图：中国聚氯乙烯粉末月度进出口量
备注：初级形状的聚氯乙烯,未掺其他物质  代号39041090
2014年5月中国粉状聚氯乙烯进口5.2万吨，同比减0.7%,环比增5.7%,出口11.9万吨，同比增107%,环比增40%。

2014年1-5月累计进口总量29.4万吨，同比减7%，累计出口总量40.9万吨，同比增13.3%。[image: image7.emf]中国聚氯乙烯糊树脂进出口数据[39041010]
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图：中国聚氯乙烯糊树脂月度进出口量
备注：聚氯乙烯糊树脂  产品代码39041010
2014年5月中国聚氯乙烯糊树脂进口1.1万吨，同比减1.2%,环比减14.5%,出口0.1万吨，同比增3.9%,环比增44.4%。

2014年1-5月累计进口总量6.6万吨，同比增14.1%，累计出口总量0.2万吨，同比减12.6%。
三、上游相关产品

3.1 原油
[image: image8.emf]2013年7月-2014年6月国际原油期货价格走势图
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图：国际原油期货价格
说明：1.NYMEX：美国纽约商品交易所西德州轻原油期货价格

2.ICE：英国伦敦洲际交易所布伦特原油期货价格
	时间
	NYMEX
	ICE

	14-06-04
	102.64
	108.4

	14-06-11
	104.4
	109.95

	14-06-18
	105.97
	114.26

	14-06-25
	106.5
	114


表：国际原油期货价格 单位：美元/桶
3.2 乙烯
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图：国际乙烯单体价格
	日期
	CFR东北亚
	CFR东南亚
	CIF西北欧

	14-06-04
	1444-1446
	1449-1451
	1240.0-1245.0

	14-06-11
	1439-1441
	1424-1426
	1277.5-1282.5

	14-06-18
	1434-1436
	1414-1416
	1277.5-1282.5

	14-06-25
	1454-1456
	1408-1410
	1287.5-1292.5


表： 国际乙烯单体价格 单位：美元/吨
3.3 EDC
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图：国际EDC价格
	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	14-06-05
	439-441
	380-385
	355-365

	14-06-12
	439-441
	380-385
	355-365

	14-06-19
	439-441
	380-385
	360-370

	14-06-26
	440-442
	385-390
	350-360


表：国际EDC价格 单位：美元/吨
3.4 VCM
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图：国际VCM价格
	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	14-06-05
	904-906
	750-755
	725-735

	14-06-12
	904-906
	750-755
	725-735

	14-06-19
	909-911
	750-755
	725-735

	14-06-26
	904-906
	755-760
	720-730


表：国际VCM价格 单位：美元/吨

3.5 电石
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单位:元/吨


图：国内电石市场价格
	地区
	华北
	华东
	西北
	西南
	华中
	华南

	14-06-05
	2850-3200
	3200-3300
	2650-2750
	3000-3100
	3050-3250
	3350-3500

	14-06-12
	2850-3200
	3200-3300
	2600-2750
	3000-3100
	3000-3250
	3300-3500

	14-06-19
	2850-3200
	3200-3300
	2600-2750
	3000-3100
	3000-3250
	3300-3500

	14-06-26
	2850-3200
	3200-3300
	2600-2750
	3000-3100
	3000-3250
	3300-3500


表：国内电石市场价格 单位：元/吨
四、行业相关新闻
· 进口煤管理办法近期落地 限制下调未如预期
在《〈商品煤质量管理暂行办法〉征求意见稿》(下称《征求意见稿》)下发一年之后，对于进口煤是否应该限制的争论依然存在。而在近期已经发放的进口煤限制政策试行版本《商品煤质量要求》被认为是商品煤管理办法即将出台的前兆。
　　然而，从目前的《商品煤质量要求》内容来看，与《征求意见稿》相比，已经对进口煤的灰分、硫分含量要求放低，所以对进口煤的限制也让煤炭进口企业和贸易商“松了一口气”。

　　“靴子”将落地

　　记者获悉，浙江舟山出入境检验检疫局近日召开会议，研究国家近期将颁发的“铁矿、煤炭进口管理办法”操作意见。
　　从会议上了解到，《商品煤质量管理办法》(下称《管理办法》)新增加几项法检内容，其中包括检测货物中的放射性物质；监测货物中的固体废物；检测货物中的动植物疫情等。而对于煤炭增加的必检内容就包括灰分、硫分、收到基低位发热量、汞、砷、磷、氯、氟，并且不能超过《管理办法》规定值，要求国外品质证书应含有这些检测项目。
　　另外，本报记者获得的近期已经下发的《商品煤质量要求》中规定，褐煤灰分要不大于30%，其他煤种不大于40%；褐煤的硫分不大于1.5%，其他煤种不大于3.0%。对于汞、砷、磷、氯、氟等指标也提出明确要求。
　　另外《商品煤质量要求》还规定，在中国境内远距离运输(运距超过600公里，从报关口岸到消费距离)的商品煤还应该满足：褐煤的发热量至少为16.50MJ/kg(约为3946大卡/千克)，其他煤种发热量为18MJ/kg(约为4300大卡/千克)。
　　港富集团黑色行业首席分析师张志斌对记者表示，从开会内容来看，《管理办法》可能近期就出台了，同时作为进口煤企业下游客户的钢铁厂也已经要求进口煤企业提供各项检测指标，以备海关检查。
　　国内各煤炭进口机构也已经着手准备对煤炭进行严格的检查。舟山出入境检验检疫局就表示，放射性物质、固体废物、动植物疫情在装卸过程中检测，煤炭增加的8个必检内容须经实验室检测合格才能使用。未检测前要经二程船装运的，货主要出具在检测结果出来前不使用的承诺书，如果检测结果为不合格的会作退运处理。不过，具体措施仍要等《管理办法》出台后再定。

　　影响减弱

　　我国自2009年由煤炭净出口国转变成煤炭净进口国以来，煤炭进口量从当年的1.26亿吨一路攀升至2013年的3.3亿吨，五年增长了162%。自2011年超过日本成为世界第一大煤炭进口国以来，我国已经连续三年位居世界煤炭进口量之首，2013年再次刷新了进口煤的总量纪录。
　　进口煤对国内煤炭市场的冲击不断加大，也成为中国煤炭价格不断下跌的重要原因之一。在此情况下，国家相关部门开始着手制定相关措施，拟限制低质煤种的进口和销售。
　　去年5月10日，能源局下发了《征求意见稿》，对炼焦煤、动力煤等商品煤质量、远距离运输和进口动力用商品煤，以及煤炭进口企业资格等提出了更为明确的标准。
　　但与《商品煤质量要求》相比，《征求意见稿》中对进口煤的灰分、硫分等指标的规定则更高一些。后者对于煤炭热值低于19MJ/kg(约4544大卡/千克)的远距离运输和进口动力用商品煤则禁止进口，另外还规定进口指标硫含量不超过1%，灰分不得高于25%等。
　　而当初的这些规定几乎将所有的进口褐煤挡在门外，粗略估算，会影响到4000万~5000万吨的进口量。褐煤是一种低级煤，品质会随矿藏的条件变化而变化，但其有易点燃、燃烧彻底、低硫等特点，因此常做火力发电厂的燃料。
　　“从的规定来看，进口门槛已经降低，其影响并不大，在海关也只是增加了一些检测、审核的环节，主要影响的煤种仍然是以褐煤为主。”张志斌表示。
　　中国海关总署统计显示，2013年，中国褐煤进口量平稳增长至5994万吨，增幅10.57%。其中，印度尼西亚的褐煤进口量5768万吨，同比增长14%，占中国褐煤总进口量的96%。
　　广东一位煤炭贸易商对《第一财经日报》记者表示，与之前相比，对进口煤的质量要求已经有很大降低，基本上是没有太大限制的，目前下游钢厂等客户接到的实施要求是说为了环保，而不是为了限制煤炭进口。

· 中国央行定向下调存款准备金率0.5个百分点
为贯彻落实国务院第49次常务会议精神，进一步有针对性地加强对“三农”和小微企业的支持，增强金融服务实体经济能力，中国人民银行决定从2014年6月16日起，对符合审慎经营要求且“三农”和小微企业贷款达到一定比例的商业银行（不含2014年4月25日已下调过准备金率的机构）下调人民币存款准备金率0.5个百分点。“三农”和小微企业贷款达到一定比例是指：上年新增涉农贷款占全部新增贷款比例超过50%，且上年末涉农贷款余额占全部贷款余额比例超过30%；或者，上年新增小微贷款占全部新增贷款比例超过50%，且上年末小微贷款余额占全部贷款余额比例超过30%。按此标准，此次定向降准覆盖大约2/3的城商行、80%的非县域农商行和90%的非县域农合行。
此外，为鼓励财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司发挥好提高企业资金运用效率及扩大消费等作用，下调其人民币存款准备金率0.5个百分点。
中国人民银行一直以来积极运用货币政策工具大力支持经济结构调整，特别是鼓励和引导金融机构更多地将信贷资源配置到“三农”和小微企业等领域。此次定向降低准备金率就是要鼓励商业银行等金融机构将资金更多地配置到实体经济中需要支持的领域，确保货币政策向实体经济的传导渠道更加顺畅。金融机构应切实按照信贷政策导向要求，将释放的资金投向“三农”和小微企业等国民经济重点领域和薄弱环节，促进信贷结构优化。人民银行将对金融机构执行情况加强检查和督导，评估政策效果，保持正向激励作用。
当前流动性总体适度充裕，货币政策的基本取向没有改变。中国人民银行将继续实施稳健的货币政策，保持适度流动性，实现货币信贷及社会融资规模合理适度增长，促进经济健康平稳运行。 

· 发改委：石化产业规划布局方案最快将本月出台
国家发改委产业协调司正在筹备的《石化产业规划布局方案》最快将在本月出台，涉及炼油、乙烯、芳烃（PX）等三类主要石化产品。 
　　根据规划，石化产业圈定两个发展区域，东部未来以石油化工为主，西部以煤化工为主，新方案将明确扶持煤化工，继续推动煤制烯烃、芳烃等现代煤化工升级，重点发展西部基地。此外，还将建立七大石化产业基地，包括大连长兴岛西中岛、河北曹妃甸、江苏连云港、上海漕泾、浙江宁波、广东惠州、福建古雷等。 
　　该规划主要涉及炼油、乙烯和芳烃三类主要石化产品，推动在建工程建设，如中科炼化千万吨级炼油和百万吨乙烯项目、海南炼化百万吨乙烯及炼油扩建项目、惠州炼油千万吨级炼油百万吨乙烯项目、云南千万吨炼油项目等。并依托茂名、九江、华北、辽阳、齐鲁、天津、安庆石化，实施炼化一体化改造扩建，建设芳烃装置；推动泉州石化、辽宁华锦等企业乙烯和芳烃改扩建工程；支持青岛炼油整合区域轻烃资源建设乙烯工程。 
　　除以石油为原料的化工产业外，新方案提出下一步要关注煤化工的发展，利用现代煤化工，解决一部分乙烯和芳烃的平衡问题。
· 包头铁路货运中心通过审批 可承担PVC等货物运输
记者从包头市规划局了解到，总投资11.6亿元、年发运量达500万吨的包头铁路货运中心工程项目已通过包头规划局审批，办理了《建设用地规划条件书》。

该项目拟建于包头市包西物流园区，北至包兰铁路，东至哈林格尔小学，南至尔甲亥村，西至南绕城公路，占地面积1840亩。该项目由呼和浩特铁路局投资建设，项目建成后将成为集海关监管、仓储配送、流通加工、金融服务、钢材交易为一体的现代综合物流的宽阔平台，主要承担包头地区钢铁、金属矿石、聚氯乙烯、铝锭等大宗货物的运输业务。
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