一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	5月21日
	104.07
	110.55
	周三，受到美国上周原油库存下降的利好支撑，纽约原油期货收盘大幅走高。 

	5月20日 
	102.44
	109.69
	周二，由于市场预期美国上周原油库存数据可能走高的影响，纽约原油期货收盘价格下跌。 

	5月19日 
	102.61
	109.37
	周一，因市场预期在夏日驾车出行高峰到来之前炼厂原油需求上升，美国俄克拉荷马州一处关键储油枢纽的库存将继续下降。

	5月16日 
	102.02
	109.75
	周五，由于市场担忧利比亚石油出产，以及美国经济数据表现较好的支撑，纽约原油期货收盘价格小幅走高。 

	5月15日 
	101.50
	110.44
	周四，由于美国三大股指均下跌，对能源市场投资者情绪形成压制，纽约原油期货收盘价格走跌。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
5月21日讯—美国石油协会(API)周二(5月20日)公布的数据显示，美国5月16日当周API原油库存转大幅减少。具体数据显示，美国5月16日当周API原油库存减少1030万桶，前值增加91.2万桶。

美国5月16日当周API汽油库存增加13.5万桶，前值减少200万桶。

美国5月16日当周API精炼油库存增加140万桶，前值增加88.3万桶。

此外，5月16日当周API原油进口下降86万桶/日，至678万桶/日；5月16日当周炼厂产能利用率增加1.2个百分点，至90.3%。

该数据是美国石油协会每周基于官方数据—美国能源资料协会(EIA)提供的每周原油库存变化数据计算得出的，测量了每周的美国公司的商业原油库存的桶数变化。

库存的数目影响了可以对通货膨胀和其他经济影响力造成影响的成品油的价格。而原油和成品油价格都会对美国这个该产品的重大消费国经济产生重要影响，也会对原油主要出口国加拿大的货币加元产生重要影响。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
宏观数据不佳对市场的影响终于在资金退潮后显现出来。
    美国时间5月14日，市场在经过两个交易日的上涨令道指和标普连创新高后开始调整，三大股指普跌。一方面这被看成是正常的市场调整，另一方面市场对近期美国经济的担忧逐渐浮出水面。

    纳斯达克综合指数当天收盘继续前一天的跌势，下跌0.72%至4100.63点，道琼斯工业指数与标普500指数则结束前两日创历史纪录的表现，转而下滑，分别跌去0.61%和0.47%至16613.97点和1888.53点。

    当天，纳斯达克互联网指数有小幅下跌。不过，即便有近段时间的抛售造成的暴跌，此前受到市场追捧的高净值小盘股的价格仍然相对较高。小盘股指数罗素2000目前的市盈率大约是19倍，而标普500企业的平均市盈率大约在15倍左右。

    这些数据比较可以做出不同的解读。有投资者认为，这意味着已经经历一轮暴跌的科技股仍有继续下跌的空间。但也有乐观人士指出，这表明资金仍然没有对小盘股失去信心。

    债市方面，周三交易日结束后，标杆性的十年期美国国债收益率下跌至2.55%附近，三十年期则下跌至3.38%附近。这也使得一些投资人摸不着头脑，因为一般来说，在股市避险情绪增加的情况下，债市应当吸收更多的资金。

    市场数据背后是人们对近期美国经济情况的担忧。

    前一日零售业数据没有达到市场预期目标，表明消费者并没有将第一季度的强劲消费增势继续保持。而此前出炉的房地产市场相关数据也乏善可陈，包括没有达到预期的3月新屋销售数据以及民用房屋建造数据等。这使得即将在本周五出炉的4月新屋开工率数据备受关注，目前市场对该数据期待是上涨3.1%，超过此前一个月2.8%的涨幅。

    不过，当天传出的另一则房地产相关消息，则似乎意在振奋投资者情绪。根据彭博社报道，据传言房利美计划发售16亿美元与住房所有人违约风险有关的债券，可能由四部分债券组成，这将是自去年7月房利美和房地美发售45亿美元债券以来规模最大的一次发债行动。

    试图通过各种行动提振市场的不是只有房利美。5月14日当天，美国总统奥巴马莅临纽约，呼吁国会通过方案，提供更多资金在基础设施建设上，以提振美国经济，同时增加几十万就业岗位。

    当天下午奥巴马抵达距离纽约市大约20英里的小城塔里敦（Tarrytown），在哈德逊河沿岸的一座老旧的跨河大桥旁发表演讲。他表示，经济萧条以来没有任何一个行业比房屋以及公共建筑行业更严重地遭遇创伤，而更多新的公共建设项目将帮助许多美国人得到工作，同时吸引企业回流美国本土。他指出，如果没有在这一方面有所行动，美国经济可能将损失高达70万个就业岗位。

    “如果在夏天结束之前他们（国会）不行动，那么将丢失针对公共交通项目的联邦资金。”他说。

    目前，民主党参议员芭芭拉·博克斯（Barbara Boxer）向国会提交了一份六年期的交通融资议案，呼吁增加现有的资金提供，到2020年9月前进一步支持道路、桥梁和运输项目的融资情况。

    这些联邦政府的推动行为将对美国经济尤其是房地产行业的复苏起到提振作用，但真正产生效应还需要一段时间。本周除了新屋开工率之外并没有其他相关的数据值得期待。下周，4月新屋销售数据也将出炉，届时市场或许对于房地产市场将有更好的解读。

全球经济情况
美国《华尔街日报》5月14日刊文报道，国际货币基金组织(IMF)总裁拉加德(Christine Lagarde)近日警告称，欧元区及其他主要经济体的通胀率过低，对全球经济前景构成风险。

上述言论凸显出外界对欧元区可能陷入通缩的担心加剧。欧元区通胀率仅为0.7%，远低于欧洲央行(European Central Bank)设定的略低于2%的目标。

报道称，拉加德在与德国总理默克尔(Angela Merkel)和全球主要经济组织领导人召开的柏林新闻发布会上说，就目之所及的风险来看，其中一个风险是通胀持续低位运行，特别是欧元区通胀过低，发达经济体的低通胀现象也较为普遍。

拉加德警告说，另一个风险是收紧美联储(Fed)发起的货币政策以及此举对新兴市场经济造成的后果。

在谈到全球经济状态时，拉加德认为情况在好转。她预计，随着发达经济体加快增长步伐，今年全球增速将达到3.6%，明年为3.9%。但她也警告称，乌克兰危机对全球前景构成威胁，并且已经有损俄罗斯经济前景。
三、后市预测
本周WTI原油价格在101.50-104.07美元/桶，布伦特原油价格在109.37-110.44美元/桶左右震荡。

本周在乌克兰局势悬而未决背景下，近日利比亚局势动荡导致石油产出较低，日产量由周一的21万桶小涨至23万桶，但仍远低于2011年内战爆发前的160万桶。在政府宣布示威已结束十天后，利比亚两大油田仍关闭，令欧美原油期货震荡上行。截止5月16日结束的一周中，美国商品原油库存大幅减少720万桶，与市场调查所显示的，上周原油库存会减少30万桶的分析师平均预期背道而驰，油价受到支持迅速大幅上涨，最终突破每桶104美元关口来到一个月以来的最高水平。截止本周三收盘，纽约商品交易所6月主力原油合约周三涨1.74美元，收于每桶104.17美元，涨幅1.7%。

综上，美原油库存预期减少短期内对油价继续形成利好支撑，预计后期油价仍窄幅看涨。

