一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	5月14日
	102.37
	110.19
	周三，受美国需求预期的推动，纽约原油期货收盘价格攀升。 

	5月13日 
	101.70
	110.19
	周二，受到交易商预期上周原油库存继续走跌，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	5月12日 
	100.59
	108.41
	周一，由于俄罗斯重申可能中断石油天然气供应，纽约原油期货收盘价格攀升。 

	5月9日 
	99.99
	107.89
	周五，虽然高盛预计美国经济第二季度强劲反弹，未来原油需求能力或提升。但是交易者依旧关注乌克兰局势，纽约原油期货收盘价格小幅回落。 

	5月8日 
	100.26
	108.04
	周四，虽然美国原油库存上周显示减少，但依旧处于高位，对油价施压。隔夜，纽约期货收盘价格小幅走跌。
 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国石油协会（API）周二公布的数据显示，截至5月9日止当周，美国原油库存增加91.2万桶，至3.907亿桶。

截至 5月9日当周，美国馏分油库存增加88.3万桶。美国汽油库存减少88.3万桶。

截至5月2日止当周，美国轻质原油期货交割地——俄克拉马荷州库欣原油库存下滑59万桶。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
在送走寒冷的一季度之后，美国经济复苏显然已经加速回升。预计四月强劲的零售销售，将进一步佐证经济复苏动能强劲，但是美国经济复苏真的会连战连捷吗？且看本周以及以后的经济指标。

以零售销售数据领头的本周经济指标，或将表明美国4月和5月零售商店的销售增速加快。在经历一季度国内生产总值(GDP)增速几乎停滞的情况下，美国二季度经济增速或攀升至3%以上。

值得注意的是，尽管经济数据乐观，但是没有一项报告表明在经历“火热”的二季度之后，经济增速是否能够继续延续强劲的势头。

美国二季度经济强劲复苏的部分推动力，反映在支出和投资的增长。如果在二季度之后，经济增速仍然维持强劲的势头，则需要看到美国企业是否继续增加雇聘。

数据显示，自今年2月以来，美国劳动力市场平均每月的就业人口增加23.8万人。富国银行(Wells Fargo)资深经济学家Sam Bullard指出，市场需要继续看到每月的就业人口增幅达到20万或者以上，从而能够有效地提振更多的消费支出，以及更高的工资水平。

美国零售商的销售占所有消费支出的三分之一左右。美国商务部(DOC)周二(5月13日)将公布4月零售销售报告，经济学家预计四月零售销售，在3月增长0.6%的基础上，录得0.7%的增幅。

受到恶劣天气的影响，美国今年一季度房地产市场表现持续低迷。随着天气的好转，预计新屋开工、新屋销售以及成屋销售等指标将有所反弹。

美国商务部将于周五公布4月新屋开工，和营建许可。市场预期新屋开工月率将增长3.6%达到98.0万户；营建许可总数预计升至101.5万户。

全球经济情况
进入2014年，世界经济复苏环境继续改善，发达国家经济形势进一步好转，新兴经济体经济企稳，但全球经济调整尚未结束。美国经济增长自主动力增强，劳动力市场改善带动消费者信心回升，股价和房价上涨刺激企业扩大投资，财政紧缩对经济的拖累减轻，量化宽松政策稳步退出。欧元区经济温和复苏态势已经确立，失业率高位回落，政府债务上升趋势得以扭转，经济先行指标多次创出新高。日本经济基本摆脱长期通缩局面，在量化宽松货币政策的刺激下，经济增长势头有望得以延续，但产业竞争力趋于下降，长期前景充满不确定性。新兴经济体紧缩宏观经济政策应对资本外流取得一定成效，近期一些新兴大国金融市场稳定向好，但经济增长相对发达国家优势缩小。当前，世界经济仍存在不确定不稳定因素，复苏进程依然艰难曲折。美国货币政策调整改变全球资金配置格局，成为影响世界经济复苏的最大变数；部分财政和经常账户“双赤字”的新兴经济体经济增长状况还在恶化，结构调整迫在眉睫；一些国家和地区局势持续动荡，地缘政治风险明显上升，影响贸易投资和经济增长。IMF预计，2014年世界经济将增长3.6%。其中，发达经济体经济增长2.2%，美国经济增速将加快0.9个百分点至2.8%；欧元区触底回升，增长率将达1.2%；日本后续动力有所减弱，增长率预计为1.4%。新兴经济体和发展中国家增长4.9%，略好于上年。

2014年世界经济贸易形势趋于改善，但困难和风险依然存在。与危机前相比，世界经济增长力度仍有差距，除美国外的多数发达经济体尚难达到潜在增长率水平，一些新兴经济体经济增速仍存在下行风险。发达国家政策调整推动全球资本重新布局，这将使全球风险资产重新定价，资本流动加剧，汇率变动更趋频繁，存在财政和国际收支“双赤字”的新兴经济体将进一步承压。部分国家和地区局势持续动荡，地缘政治风险上升，负面溢出效应可能从当地向全球金融、商品市场扩散，增添全球经济复苏的变数。
三、后市预测
本周WTI原油价格在99.99-102.37美元/桶，布伦特原油价格在107.89-110.19美元/桶左右震荡。

上周乌克兰东部亲俄分离分子无视俄总统普京要求他们推迟自治公投的呼吁，结果显示大部分投票者支持自治，但乌克兰政府与西方国家拒绝承认，令乌克兰局势恶化。此外，市场预期美国原油库存将继续下降。利好因素对国际原油走势起到了一定的支撑作用，但力度有限。近日乌克兰局势持续紧张，对市场起到心理支撑，此前，美国原油期货交割地俄克拉荷马州库欣的原油库存降至2008年以来最低水平，而美国即将迎来夏季用油高峰，燃料需求的良好前景或使美国原油库存进一步下降，支撑国际原油收盘上涨。截止本周三收盘，纽约商品交易所6月主力原油合约周三涨67美分，收于每桶102.37美元，涨幅0.7%。美国能源资料协会周三公布数据显示，上周美国原油库存升向纪录高位。

美国政府周度数据显示石油产品需求上升，市场预期即将来临的夏季驾驶季大大提高了市场对原油及其相关产品的需求预期，原油价格受推动涨至超过三周以来的最高水平。综合市场各种因素分析，预计短期国际原油仍将维持震荡走势。

