一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	5月7日
	100.77
	108.13
	周三，受到美国原油库存意外下降的利好支撑，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	5月6日 
	99.50
	107.06
	周二，美国原油期货基本持平，由于预期库存继续上涨对油市的压制，抵消了因乌克兰动荡对油价的支撑。因此，原油价格收盘微幅小涨。 

	5月5日 
	99.48
	107.72
	周一，原油市场受到来自中国的疲弱经济数据影响，纽约原油期货收盘价格小幅走跌。 

	5月2日 
	99.76
	108.59
	周五，原油市场受到乌克兰局势影响，纽约原油期货收盘价格小幅上涨。

	5月1日 
	104.30
	109.53
	周四，美国NYMEX原油价格周四(5月1日)继续小跌，因原油库存上升至纪录高位，且交易商等待周五公布的美国非农就业报告，而与此同时，布兰特原油受压，因中国经济数据乏善可陈，且预期利比亚石油出口反弹。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源资料协会（EIA）周三（5月7日）公布的数据显示，上周美国原油库存自纪录高位下降，与分析师估计的库存增加正相反，而库欣原油库存降至2008年来最低。

EIA报告称，5月2日止当周，美国原油库存减少180万桶至3.976亿桶，外媒调查的分析师原本预计增加140万桶。库存数据公布后，美国原油期货应声大涨。

Again Capital Inc的合伙人John Kilduff称，“报告对油价构成支撑，特别是考虑到墨西哥湾沿岸和库欣库存全都下降，库欣库存接近保证运作所需的关键水准，这将进一步支撑油价。”

库欣原油库存减少140万桶，至2，400万桶；墨西哥湾沿岸地区石油库存减少190万桶至2.13亿桶。

上周美国原油日进口量下降近60万桶，来到2008年9月以来最低的295万桶。

炼厂原油日处理量下降5万桶，产能利用率下降0.8个百分点至90.2%.

汽油库存增加160万桶，外媒调查的分析师预期为持平。馏分油库存减少44.7万桶，分析师预估为增加90万桶。
2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
高度宽松货币政策将维持，美元指数随后反弹

美联储主席耶伦于北京时间昨日晚间在国会联合经济委员会就经济前景作证时表示，美联储将维持高度宽松的货币政策。耶伦说，美国劳动力市场存在大量闲置，离“令人满意”还很远，但是情况已经大幅改善；预计美国经济今年增长将快于2013年，失业率将逐步下降，通胀将向2%靠近。

受此影响，美元指数有所反弹，截至期货日报记者发稿时，最高上探79.24。美元对除日元外的主要货币汇率均走高。

美元指数在本周二曾跌至六个月低位，虽然在昨日有轻微回升，但仍徘徊在低位附近。

一德期货宏观经济分析师寇宁认为，欧洲货币受当地经济强劲支撑，日元则受避险情绪提振，均对美元构成压力，但美元之前对多种主要货币全线下跌的最主要原因还是美债利率的走低和加息预期的下降。

值得一提的是，在上周五发布利好就业数据后，美元并未大幅反弹。去年年底以来，美债收益率总体呈逐渐下行趋势，最近又因乌克兰危机导致避险情绪升温，市场对美债需求增加，其收益率加速回落。“收益率的不断下行说明多数投资者并不认为美联储将在短期内升息，美元则受到美债收益率下行拖累。”寇宁说。

与此同时，近期发布的欧元区及英国的服务业采购经理人指数(PMI)等经济数据表现强劲，提振欧元与英镑。据了解，因欧元区通胀率低于目标值，欧洲央行本计划实施宽松政策，但欧元区通胀率在上月已暂停下跌。市场人士认为，服务业PMI强劲，表明欧元区经济前景有所改善，导致市场对本周欧洲央行议息会议维持利率不变预期增强，促使欧元走高。

乌克兰危机持续发酵增加了对作为重要避险货币的日元的需求，再加上受美国股市疲弱的提振，日元对美元汇率走高。

美国东部时间本周四，耶伦还将出席美国参议院预算委员会听证会，就经济前景作证词陈述。市场人士认为，如果耶伦对经济看法乐观，将再度引发加息预期，从而提振美元。不过，英国《金融时报》曾称，耶伦发言不太可能背离美联储基本论调，即美国经济在逐步复苏，利率将在相当长的时间内处于低位。多数受访分析师也认为，由于耶伦关注的劳动力市场的指标依旧不甚乐观，此次讲话应该仍然保持鸽派立场，维持原有的超低利率观点的概率较大。
全球经济情况
5月6日，经济合作与发展组织(OECD)在发布的半年度报告中预计，全球经济今年将增长3.4%，低于去年11月时3.6%的预测。其中，中国经济增长速度预计为7.4%，低于此前所预测的8.2%。值得注意的是，这已经是经合组织在6个月内第二次下调全球经济增长预期。可见今年中国经济的外部发展环境依然不乐观。是不是全年增速7.5%的目标将会比较吃力呢？

5月6日，经济合作与发展组织(OECD)在发布的半年度报告中预计，全球经济今年将增长3.4%，低于去年11月时3.6%的预测。其中，中国经济增长速度预计为7.4%，低于此前所预测的8.2%。值得注意的是，这已经是经合组织在6个月内第二次下调全球经济增长预期。可见今年中国经济的外部发展环境依然不乐观。是不是全年增速7.5%的目标将会比较吃力呢？

大同证券付永翀在做客大智慧[0.89% 资金 研报]财经《新闻解码》时表示：外部经济环境不利，内部经济结构调整，中国经济今年将面临巨大挑战。但值得乐观地是，三月份的微刺激政策已经在4月份的PPI数据里面看到了部分积极效果，表明全年的经济发展形势依然可控。

股市是经济的晴雨表，从上市公司一季报的情况来看，整体的净资产收益率水平依旧处于历史底部水平。而且传统行业与新兴产业的业绩增速分化已经在一季报里有所反应。

从央行昨天公布的2014年第一季度中国货币政策执行报告来看，央行首先承认了潜在增速可能阶段性放缓，但仍然表示要向改革要动力，向结构调整要动力，继续实施稳健的货币政策，坚持“总量稳定、结构优化”的取向。这种表态也意味着近期关于楼市政策将有所松动的预期将彻底落空。

另外付永翀还表示：结构优化，定向宽松是央行昨天报告中提出的要延续的政策基调。我们知道之前的结构优化，尤其是对战略转型新兴产业的支持也是让A股在去年走出了结构化的牛市。如果政策基调延续，成长股调整到位，传统产业复苏乏力的背景下，接下来部分优质成长股，可能又将重新获得市场资金的青睐。
三、后市预测
本周WTI原油价格在99.42-100.77美元/桶，布伦特原油价格在107.06-108.59美元/桶左右震荡。

近期国际原油在乌克兰紧张局势影响下，美国原油和布伦特原油在本周中段下挫，因美国能源资料协会(EIA)公布上周美国原油库存触及新的纪录高位，但随后在乌克兰暴力冲突升级以及美国强劲就业报告影响下回涨。截止5月7日国际油价收盘：WTI：100.77涨1.27；布伦特：108.13涨1.07。国际原油期货收盘上涨。美国能源信息署EIA公布的最新一周美国原油库存意外减少，同时利比亚紧张局势再度升级，推动油价上涨，美国WTI重回100美元上方。
目前乌克兰局势迟迟不能达成建设性意见和共识、周边暴力冲突加剧等因素影响，国际社会对能源供应面产生担忧。近日市场人士多在等待最新的中国制造业数据以寻求能源需求线索。但近期相关数据显示，美国原油库存已触及记录高位，后续需求情况不容乐观。利好、利空因素交织导致国际原油整体延续震荡走势。
