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小金属一周评述
硒评论：
终端需求难好转 硒价再度下移

中商网讯：本周电解锰市场依旧下跌走势，虽然已是月底，但下游200系不锈钢市场的采购需求依旧没有明显释放，所以实际的现货交易还是非常冷清。目前，电解锰市场最新出厂价在11900-12000元/吨，这较上周五的12050-12150元/吨，平均下跌了150元/吨。电解锰价格的接连下跌，并未刺激到现货市场的实际采购需求，所以电解锰厂商对后市仍存看跌心态。

本周，MB市场硒价继续报稳在25-28美元/磅。据了解，现在国外厂商报价多在高幅27-28美元/磅。由于国内跌势依旧延续，硒厂商现在基本不关注国外市场，所以进口基本都是执行长单。

国内硒市行情走势疲软，现货市场需求冷清，本周硒价仍在继续下跌。目前，国内二氧化硒最新报270-290元/公斤，这较上周五的290-300元/公斤，平均下跌了15元/公斤。目前来看，下游电解锰市场持续跌势，月底钢厂的采购招标价也在持续下跌，悲观局面下，电解锰市场的采购需求很难得以释放，进一步加速了二氧化硒价格走势的持续下行。当前市场主流成交价格在270元/公斤，跌至近乎春节前涨价水平，少数厂商表示暂时会报稳坚挺，不会再下调报价。但介于当前市场低迷行情，二氧化硒价格若想止跌求稳或存一定难度。

国内硒粉市行情不断走弱，下游终端市场玻璃、陶瓷、颜料等行业需求缓慢，现货交易持续清淡。目前，国内市场硒粉含量99.9%报400-430元/公斤；99.99%硒粉报430-450元/公斤。相较上周平均下跌了20元/公斤。三菱等品牌硒粉报价在430-450元/公斤；住友、比利时等品牌报价已经下调至400-410元/公斤附近，预计采购量大或能优惠。

由于下游电解锰市场价格的持续下跌，市场整体的采购需求都不活跃，倾注于月底采购需求会有好转的二氧化硒厂商，希望不断破灭，悲观看跌情绪不断加深。玻璃、陶瓷等市场行情也不理想，现货价格也在不断下跌，但终端市场的采购需求仍无任何起色，有价无市或将继续。据海关数据统计，2月其他硒进口量为134.365吨，同比增长52.61%，环比增长105.76%。2月其他硒进口量增加不小，而当前下游市场整体需求却没有任何好转，厂商悲观看跌情绪不减，硒市行情走势仍将弱势运行。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铋评论：
惜售买盘增加 双重支撑铋价再度上扬

中商网讯：本周铋锭市场行情走势再度上扬，现货价格上涨幅度明显。受到湖南永兴地区环保整顿影响，不少铋生产商以及原料厂商相继停产，市场现货供应逐渐减少，持货商出货谨慎，看涨心态明显。同时，国内主流厂商继续在市场上大量采购现货，助推了铋锭市场的活跃度，从而进一步拉升了近期铋锭价格新高。

自从上周五MB市场铋价平均下跌了0.1美元/磅后，本周MB市场铋价暂稳在10.1-10.7美元/磅。国内铋出口市场报价有所上调，当前最新报10.2-10.4美元/磅，较上周同期上涨了0.2美元/磅。据国内铋出口商表示，现在报10.3-10.4美元/磅，成交基本在10.2-10.3美元/磅。虽然近日陆续接到了一些国外采购商的询单，但采购量都不大，成交价格基本也都是低幅附近。

国内铋锭市场再度延续上周涨势，短期或处上行通道，且现货市场价格也在继续攀高。目前，国内精铋最新报134000-135000元/吨，相较上周五的131500-132500元/吨，平均上涨了2500元/吨。据国内主流铋厂商表示，短期内还要继续在市场上采购铋锭，以来满足长单以及泛亚市场的需求。现在的采购价格已经到134000元/吨，但这个价格已经很难买到；贸易商少量的出货价格已经上调到135000元/吨，倘若市场上没有低价现货，不排除我们会考虑这个价格买货。
本周氧化铋市场价格涨幅明显。目前，最新市场报价在133000-135000元/吨，相较上周同期的129000-131000元/吨，平均上涨了4000元/吨。尽管氧化铋下游的电子市场以及化工、玻璃需求持续不佳，厂商的采购量都十分有限，但原料铋锭价格的不断走高，氧化铋厂商也只能被动的不断上调市场报价，以来应对成本增加所带来的双重压力。国内最大氧化铋厂商报价上调到133000-135000元/吨，当前主流成交在133000元/吨。

据了解，从3月12日至4月下旬，湖南永兴决在全县范围内开展环境安全隐患大排查大整治“飓风行动”。严厉打击违法行为，全面整治环境违法行为、环境污染隐患，预防和遏制环境污染事件发生。受此影响，湖南永兴地区不少铅、铋生产企业相继停产。随之而来的原料以及铋锭现货供应紧张，市场现货货源流通减少，生产商出货意愿降低。在此紧张的局面下，国内主流铋锭厂商买货积极，双重作用力支撑，铋锭价格上涨趋势明显，厂商以及贸易商也进一步看涨后市。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铟评论：
中商网讯：国内铟市上行趋势有所减缓，近几日，现货市场价格逐渐走稳。目前，国内市场精铟主流价格在5080-5130元/公斤，较上周同期平均上涨了10元/公斤，涨幅明显减弱，主流厂商报价继续坚持在5050元/公斤附近。粗铟报价也暂稳于4780-4830元/公斤，较上涨同期也上涨了10元/公斤。

上周五，MB市场铟价再度小幅下滑，最新报725-765美元/公斤，高低幅分别下跌了5元/公斤。据国内铟出口商表示，现在出口市场需求量很有限，出货也是之前的老客户，成交量都不大，价格基本是MB市场报价的低幅。

目前国内铟市行情走势有所减弱，买卖双方基本持观望态度，实际的买货交易较为谨慎。外盘铟价下跌，预计对国内市场影响或有限。截至上周五，泛亚市场铟的库存量为2370.46吨，一周新增库存量为30.88吨。在其支撑下，再加上现货市场原料一直处于相对紧张的状态，铟市场只是短暂的企稳整理，后期仍存上行趋势。

碲评论：

中商网讯：本周，国内碲锭市场行情走势逐渐减弱，现货市场价格逐步回归平稳，厂商基本也是报平为主。目前，国内市场碲锭价格暂稳在820-840元/公斤，主流厂商报价基本也在此区间，下游询盘逐渐减少，现货交易转淡。国外MB市场继续平稳走势，价格稳定在85-110美元/公斤。

据本网了解，广东地区某碲锭厂商最新报价在840元/公斤，出货价格在830元/公斤。相较上周上调了10元/公斤，但出货价格基本没有变化。据其表示，本周贸易商询盘逐渐减少，终端消费商采购谨慎，且需求量都不大，所以实际成交并不理想。

贸易商报价基本在低幅附近，主流厂商货源报价偏高。下游终端采购需求不多，现货供应充足，因此实际出货价格较低，小厂出货价格会在810元/公斤附近。

镉评论：
中商网讯：本周镉锭市场行情走势继续弱势疲软运行，市场整体价格较上周变化不大，依然维持在14000-15000元/吨区间。由于下游市场需求较清淡，而现货市场货源较充足，国内主流镉厂库存压力加大，陆续下调了市场报价。进口镉锭报价趋稳在14000-14500元/吨，交易有限。

据了解，湖南地区某镉厂最新报价14500元/吨，较上周下调了500元/公斤。厂商表示，目前下游终端市场需求还是较差，厂商采购不积极。由于近期调价出货积极，所以现在基本没有库存。

另一湖南镉厂报价也在14500元/吨。该厂商表示，现在以供应长单为主，所以出货量以及出货的价格还是比较理性。近期镉价一直处于下行通道，预计短期将会转稳，但终端需求很难有大的改变。

锗评论：
中商网讯：本周，国内锗市行情走势依旧弱势坚挺，现货市场价格以稳为主。锗锭价格报11600-12000元/公斤；二氧化锗报稳在8000-8500元/公斤，主流厂商报价基本在8500-8600元/公斤。国外锗市场行情走势基本也是持稳为主，欧洲鹿特丹市场二氧化锗报1312.5美元/公斤；锗锭报1945美元/公斤；MB市场报1280-1355美元/公斤。

国内锗市场需求变化不大，下游终端消费商基本都是按需采购，锗锭价格基本在11800-12000元/公斤；二氧化锗价格在8500元/公斤附近。据了解，红外光学锗镜头广泛应用于国防与民用消防等领域，也是产业转型升级的重点项目，目前正处于成长阶段，或将带动锗市场需求好转。

镓评论：
中商网讯：随着月初外盘市场价格的下滑，国内镓市场近日依旧疲软，成交清淡，价格稳定在1420-1450元，主流成交价格在1400-1420元。

有供应商表示，最近市场较前段时间询盘和成交略有增加，但价格始终处在低位，加上市场供应过剩，很难有涨价的可能。也有供应商认为虽然最近成交有所增加，但是需求还没有大幅度的增长，只能让目前的价格稳定，后市略获得支撑。

外盘市场依旧疲软，供应过剩采购意愿不强一直使价格处在低位，参与者对后市没有太大信心，只能暂时维持价格稳定。

汞评论：
中商网讯：目前，随着采购商陆续返回市场，99.999%汞不含税价格有小幅上涨。报价从47000-48000元上涨到了48000-49000元，个别厂家价格在50000元。

据生产商表示，现在下游开始返回市场采购，年前很多下游看到价格下滑都不愿意入市，但是随着库存的消耗，最近询盘的人在增多，所以将报价上调。

同时有下游也确定自己手中库存不多，市场报价较年前出现了小幅上涨，目前48000-48500元有成交，太低的价格持货商不愿意出货。整体市场报价比较坚挺。

虽然报价在上涨，询盘的人较多，但整体成交数量并没有上涨，大部分还是小量采购。生产商对于后市普遍看好，部分采购商仍在观望。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	粗铟（元）
	二氧化锗（美元）

	3-21
	25
	28
	10.1
	10.7
	75
	85
	80
	90
	725
	765
	4800
	4900
	1280
	1355

	3-26
	25
	28
	10.1
	10.7
	75
	85
	80
	90
	730
	780
	4800
	4900
	1280
	1355


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	3月21日
	27.5
	10.25
	0.85
	0.88
	752.5
	1945
	1312.5
	285

	3月24日
	27.5
	10.25
	0.85
	0.88
	752.5
	1945
	1312.5
	285

	3月25日
	27.5
	10.25
	0.85
	0.88
	752.5
	1945
	1312.5
	285

	3月26日
	27.5
	10.25
	0.85
	0.88
	752.5
	1945
	1312.5
	285

	3月27日
	27.5
	10.25
	0.85
	0.88
	752.5
	1945
	1312.5
	285


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	3月24日
	420
	440
	290
	300
	5080
	5130
	4780
	4830
	11600
	12000

	3月25日
	410
	430
	280
	290
	5080
	5130
	4780
	4830
	11600
	12000

	3月26日
	400
	430
	270
	290
	5080
	5130
	4780
	4830
	11600
	12000

	3月27日
	400
	430
	270
	290
	5080
	5130
	4780
	4830
	11600
	12000

	3月28日
	400
	430
	270
	290
	5050
	5100
	4750
	4800
	11600
	12000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	3月24日
	8000
	8500
	1420
	1450
	820
	840
	132000
	133000
	14000
	15000

	3月25日
	8000
	8500
	1420
	1450
	820
	840
	133000
	134000
	14000
	15000

	3月26日
	8000
	8500
	1420
	1450
	820
	840
	133500
	134500
	14000
	15000

	3月27日
	8000
	8500
	1420
	1450
	820
	840
	134000
	135000
	14000
	15000

	3月28日
	8000
	8500
	1420
	1450
	820
	840
	134000
	135000
	14000
	15000

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
铜铟镓硒（CIGS）薄膜太阳能电池引领太阳能光伏革命
面对到来的铜铟镓硒薄膜太阳能电池时代，应积极作为，成就中国的蓝天碧水！

在十二五能源规划中，政府提出了优化能源结构，要求非化石能源消费比重提高到11.4%，非化石能源发电装机比重达到30%。太阳能作为新兴战略资源是未来能源的重要部分，国家出台了多项规划和激励政策来推进太阳能光伏发电产业的良性发展。

当今产业化的太阳能光伏发电产品主要是二类不同的太阳能电池：一是基于硅片的晶体硅太阳能电池，比如单晶硅太阳能电池和多晶硅太阳能电池；二是薄膜太阳能电池，比如硅基薄膜、碲化镉（CdTe）薄膜和铜铟镓硒薄膜太阳能电池。尽管硅的资源储量丰富，但是用于制造晶体硅太阳能电池之高纯硅的生产却耗能巨大。而且晶体硅太阳能电池组件重量较重，不利于光伏建筑一体化的利用。

太阳能光伏电池市场正在向薄膜太阳能光伏产品转移！薄膜太阳能电池的优势在于其产业链的耗能更低；制备材料选择更广泛；制备技术多样；比晶体硅太阳能电池有更高的每瓦发电量；产品的发电效率的提升有更大的潜力；产品重量更轻并且可以柔性化，使用范围更宽泛，更适合于光伏建筑一体化。其中实验室效率超过了20%的铜铟镓硒薄膜太阳能电池是光伏转换效率最高的薄膜太阳能电池。由于铜铟镓硒太阳能电池没有光致衰减效应、性能稳定、发电量高、对环境友好，所以它是欧洲、日本和美国最为关注的新一代高效薄膜太阳能电池。

玻璃需求难“给力” 厂家步履较艰难

“时光荏苒，岁月如梭”，时间已经进入到3月份下旬，年后玻璃生产企业已正常销售接近两个月。虽然年后市场理应为淡季，但是多数玻璃原片生产企业在2014年后这段时间却比往年更加煎熬。

年后无规律的气候、终端需求一直“不给力”，不少生产厂家产销率维持在60%—70%,每天都要剩余三分之一的产能，高库存一直压得生产厂家喘不过气来。为了促进出货，部分地区生产厂家销售价格已在成本线以下，如此继续下去，小微企业承受力度较为有限，部分企业分析声称，在这种不利情况下，各生产厂家拼的就是经济实力，小微企业持续亏损，在一段时间之后，有可能会被现实残酷的淘汰掉。

江西铜业去年净利下滑三成多

据中国证券报3月26日报道，江西铜业26日公布2013年报，2013年,公司合并营业收入为人民币1758.9亿元，同比增长10.93%；实现归属于母公司股东的净利润人民币35.65亿元，同比减少31.65%；基本每股盈利为人民币1.03元，同比减少31.79%。公司2013年利润分配预案为每10股派5元(含税)。 

公司表示，营收增加主要是公司业务规模扩大、产品销量增加以及贸易收入增加。报告期内，公司生产阴极铜112.82万吨，比上年同期增加3.55万吨，增长3.25%；生产铜加工产品83.12万吨，比上年同期增加24.91万吨，增长42.79%；销售铜加工产品82.88万吨，比上年同期增加24.25万吨，增长41.37%。 

报告期内，阴极铜的营业收入比上年增长2.82%，营业成本比上年增加3.17%，由于产品价格下跌，毛利较上年减少7.78%，毛利率从上年的3.13%下降到本年的2.81%。铜杆线营业收入比上年增加53.28%，营业成本比上年增加54.12%，毛利较上年增加43.25%，由于外购原料增加，毛利率从上年的7.75%下降到本年的7.24%。 

公司将2014年铜行业形势概括为：上游供应相对宽松，中游冶炼加工费上涨，下游需求增长放缓。 

太阳能电池出口逆势增长 宁波光伏产业迎来复苏

曾经被欧美“双反”沉重打击的宁波光伏产业，正在慢慢缓过劲来。

据宁波海关统计，今年1-2月宁波口岸出口太阳能电池205.2万个，价值9.5亿人民币，分别比去年同期(下同)增长57.8%和8.8%。这是近年来，该产品出口首次增长。

宁波是国内最主要的光伏产业生产基地，拥有各类光伏企业上百家。“在国内利好政策和新兴市场的刺激下，宁波光伏产业开始出现了转暖的迹象。和此前相比，企业的产能开始逐步恢复。”宁波电子行业协会秘书长任奉波感叹。

“寒冬过后，终于迎来了暖意。”宁波日地太阳能股份有限公司副总经理王振军认为，国内光伏企业的回暖，一方面得益于国家电网对分布式光伏发电项目的推动，另一方面则得益于新兴市场的“蓝海”。

美国设厂项目获批 福耀玻璃产品价相对约省20%

近日，福建省商务厅披露，已批复同意福耀玻璃工业集团股份有限公司（以下简称福耀玻璃）在美国俄亥俄州莫瑞恩市投资设立福耀玻璃美国有限公司，这是福耀玻璃继投资俄罗斯之后在海外建立的第二个生产基地。

可就近向美国厂商供货
福耀玻璃是我国第一大、全球第二大汽车玻璃配套厂商，其近年加速海外布局以保持优势竞争地位。

据悉，福耀玻璃美国有限公司注册资本6000万美元，投资总额2亿美元，建筑面积约14.3万平方米，预计2016年3月建成投产。投产后，该公司年产汽车玻璃300万套，产品主要供应美国本土的通用、克莱斯勒等汽车厂商。

另悉，福耀购买下的生产基地是原通用汽车位于莫瑞恩市的旧工厂，而该工厂所在地，挨着贯穿美国南北的75号州际公路，美国85%汽车厂家分布在这条公路附近，今后福耀可以就近向美国厂家供货。

中信建投证券认为，福耀现在在美国已经有通用、克莱斯勒、现代、本田等重要客户，但总体市场占有率不足10%，未来可拓展空间比较大。公司在美国建厂，不但能做到和整车厂的无缝连接，同时相对于国内出口，也省去了约占产品售价20%的中间环节费用（包括运费、包装费等），这对于公司扩大美国市场占比、提高北美市场的盈利能力都有支持作用。

海外战略将成新增长点
福耀玻璃董事长曹德旺在2013年股东大会上介绍，2013年汽车玻璃实现收入1091202.98万元，同比增长14.68%；汽车玻璃按区域分，国外实现收入同比增长10.25%，国内实现收入同比增长17.05%，高于国内汽车产业14.8%的产量增速，市场占有率进一步提升。

不过曹德旺也指出，目前国内市场销售也面临一定的挑战，国内各地陆续出台的的汽车限牌和总量限购等政策将对汽车玻璃的需求产生较大的影响，此外还有成本波动的影响，另外，还受浮法玻璃、天然气、人工等成本波动影响。

而实施海外战略，将给福耀玻璃带来新的增长点。据曹德旺介绍，目前福耀玻璃的外销业务已占三分之一以上，规模逐年增大，若汇率出现较大幅度的波动，将给公司业绩带来影响。公司通过在欧美地区建厂等措施有利于风险控制。

中信建投证券认为，未来5年，新建的海外总产能将达到公司目前的总产能，初步实现公司产能的全球布局。不过，目前，美国汽车玻璃一线工人的工资约为18美元/小时，会给公司产品的成本结构带来一定影响。但由于美国工厂一次性产能开工、投放规模较大，所以可使用更多的自动化。同时美国天然气等能源与原材料价格较低，致浮法玻璃的价格较低。

永兴县全面启动环境安全大排查大整治“飓风行动”

为有效防范和遏制环境安全事故发生，我县从3月12日至4月下旬，决在全县范围内开展环境安全隐患大排查大整治“飓风行动”。我县将分8个组按照隐患不查清不放过、问题不整改不放过、追责不到位不放过的“三个不放过”原则，严厉打击违法行为；采取关闭一批、停产一批、处罚一批、限期整改一批的“四个一批”措施，全面整治环境违法行为、环境污染隐患，对涉嫌违法犯罪的，移送司法机关依法严肃处理。预防和遏制环境污染事件发生，筑牢环境安全防线。

为确保此项工作顺利进行、有效展开，成立了以县委书记为组长的领导小组，加强对大排查大整治“飓风行动”工作的组织领导，同时，制定了环境安全隐患大排查大整治“飓风行动”工作方案，明确了排查工作目标，确定了工作任务，对排查工作提出了具体工作要求。此外，还建立了责任追究制度，对乡镇整治组织不力的，监察部门要进行严格追责；对组织领导不力、相关工人员排查不到位、发现问题不依法处理、突出问题不报告的，要依法依纪严肃追究相关单位责任人和工作人员的责任。

5N Plus正式成为交易所生产商及交易商会员

近日，全球最大的铟、铋、镓采购商之一，加拿大特种金属及化工品生产商5N Plus与泛亚交易所正式签约，建立合作关系，成为交易所现有交易品种镓、铋的生产商和交易商会员，并将积极参与交易所未来上市的其他相关品种。

5N Plus公司是特殊金属和化学制品的主要生产商，是加拿大上市公司, 股票代码 VNP-T，集团总部位于加拿大蒙特利尔。5N Plus公司是全球有色金属行业的领先企业，专注于铟、铋、镓、硒、碲等小金属高纯产品、化工产品、矿产品及其他相关原料的生产和贸易，集团在亚洲、欧洲、北美等全球共有14个生产基地和18个分公司，其产品主要应用于制药、电子、太阳能和轻工业。

2013年3月14日，5N Plus公司总裁Jacques L Ecuyer、全球副总裁张文、战略供应副总裁Sean Fuller、业务董事Russell Cohen等一行四人曾到昆拜访交易所总部，希望与交易所在多个层面上开展合作业务。

五矿有色或将整合永兴众德　对铋碲影响力增强

湖南郴州市永兴众德铋碲业有限责任公司在中国是最大的几家铋生产企业之一，2012年铋的产量达到了1500吨，2013年基本停产，忙于企业扩建，目前仍在建设三个大冶炼炉，一天可以消耗500多吨含铋物料，一个月处理量预计可以达到1.5万吨。建设完成之后可以达到3000吨/年，碲35吨/年的水平。

一位企业负责人表示：众德的改扩建工程预计在今年可以完成，并表示永兴正在整合金属回收企业，铋行业只保留三家企业，铋产量按照5000吨/年进行规划。其中，众德3000吨，雄风1000吨，新裕环保1000吨。他们和金旺铋业不同，金旺主要用进口料，而他们用国产原料为主。未来的模式是中国五矿现金入股占51%股份，他们以资产入股占49%的股份，董事会成员五矿3个，我们2个。他们认为2013年铋的历史库存已经被消耗掉，2014年的铋的价格应该比价好。

五矿有色通过控股众德整合郴州铋资源在2011年就传出消息，从目前的进度来看，在今年或者明年可能就会完成整合。整合后，五矿有色可以将现有的铋资源优势，贸易优势连接起来，形成一条完整的铋产业链。对五矿加强铋产业的影响有重大作用。后市价格仍然受严重过剩的产能影响，价格上涨压力巨大。但是，中国泛亚的投资需求强劲加之欧美经济逐渐复苏，铋的需求逐渐回暖，对于铋的价格有一定的利好。

云南锗业：拟对红外光学锗镜头项目追加投资3382万

【公告简述】
2014年3月24日公告，公司全资子公司昆明云锗高新技术有限公司拟投自有资金33，827，800元补充募集资金投资项目红外光学锗镜头工程建设项目资金缺口。

【公告点评】
昆明云锗高新技术有限公司是公司2010年IPO募投项目红外光学锗镜头工程建设项目的实施主体，目前已使用募集资金投入1.88亿元并进入试生产阶段，由于厂址的变更导致项目土地征用费、配套生活设施等费用增大，公司以自有资金补足投入有利于项目顺利推进。红外光学锗镜头应用于国防与民用消防等领域，是公司直接介入军工系统，推进产业转型升级的重点项目，目前正处于成长阶段，项目投产将对公司盈利能力产生积极影响。
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