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2月国内煤炭市场整体下滑
2月份是国内煤炭市场的传统淡季，春节期间煤矿企业、贸易商等行业从业者均放假休市，原煤产量减少，交投氛围清淡，但随着进口煤的大量涌入，国内港口动力煤价格持续下滑，产地坑口价也逐步走低。由于钢材、焦炭等下游行业持续弱势，对冶金用煤缺乏支撑，2月份的炼焦煤、喷吹煤市场均呈现弱势下行格局。

截至2月26日，环渤海地区发热量5500大卡动力煤的平均价格下跌至559元/吨，相比1底价格下跌21元/吨。目前国内港口主流报价如下：秦皇岛港动力煤5500大卡优混报555元/吨，5000大卡480元/吨，4500大卡430元/吨，均为平仓含税价。广州港内贸煤：山西优混5500大卡报640-660元/吨，内蒙优混5500大卡报660-670 元/吨，山西大混5000大卡报560-570元/吨，山西大混4800大卡报550-560元/吨。外贸煤：3800大卡印尼煤报370-398元 /吨；4000大卡报405-410元/吨，4700大卡报510-520元/吨，5400大卡报600-610元/吨；均为港口提货价。

 图一：2014年2月我国南北港口5500大卡动力煤价格走势图（元/吨）
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一：煤炭数据统计
1、煤炭产量

根据中国煤炭运销协会数据，2014年1月份我国原煤产量共为2.9亿吨，同比下降6.5%。1月份国有重点煤矿产量共为17364万吨，同比下降1.5%。
2、煤炭进出口
根据中国海关统计数据，2014年1月份我国进口煤炭3590.9万吨，同比增加17.5%，创下单月进口煤数量新高。1月在太原召开的煤炭订货会上煤企抱团涨价，2013年12月中旬环渤海动力煤价格指数突破630元/吨的关口，而当时进口煤的到港价在530元/吨，内外价差高达100元/吨。由于进口煤价格差距不断加大，使得沿海煤炭企业放弃了采购国内煤炭，加大了煤炭进口力度，从而挤占了国内煤炭企业的销售份额。

二：分煤种市场概述
1、动力煤
2月份国内动力煤市场处于传统淡季，由于春节假日期间，煤矿企业均停产放假，国内原煤产量有所减少，交投氛围整体清淡，但随着进口煤大量涌入，国内港口煤价持续下滑，产地价格也逐步走低。

元宵节后山西各矿企基本恢复生产，月底晋城地区热值5500大卡贫煤车板含税价为520元/吨，热值5000大卡贫煤车板含税价为480元/吨。根据有关部门决定，自2014年2月15日起，将调整铁路货运价格，铁路货运价格由政府定价改为政府指导价。对全路实行统一运价的营业线货物运价进行调整，货物运价水平每公里提高1.5分/吨。按照计算大秦线铁路运费将增加约10元/吨，导致港口动力煤成本增加10元/吨。而且成本的增加难以从生产商或贸易商转嫁到下游电厂，只能是企业买单，这对现在境况的煤炭企业可以说是雪上加霜。铁路货运价调整后，大同到秦皇岛东铁路运费由94元/吨上涨至104元/吨左右，幅度约10元/吨。

目前港口和煤企均库存高位，供应过剩仍旧存在。所以3月的国内动力煤市场依然不乐观，煤价仍有小幅下调的可能。

2、炼焦煤
2月国内炼焦煤市场弱势下行，春节后第一周煤企尚未恢复生产，焦煤价格相对平稳，但由于本月初山西焦煤集团挂牌价格下跌40-50元/吨带动，下游企业接货意愿冷淡，市场整体成交低迷，月底时多地区焦煤价格纷纷下跌，部分地区煤矿还处于半停产状态。

 山焦2月15日起，在2月1日价格基础上对炼焦煤价格再次调整，幅度为：主焦煤50元/吨（离石和华晋穆村的降60元），肥煤统一降40，瘦精煤 50（太选40），1/3焦40（朱家店50），气精煤、贫瘦煤50，喷吹煤40。2月份接货量超过去年月平均量在2月发运量的基础上在全部优惠10元 /吨，此政策只限2月份。

下游焦炭价格下跌趋势已成定局，多数地区还需要一定幅度的补跌，焦煤价格将持续承压；另外目前进口煤价格方面仍存在一定优势，也将持续对国内煤价形成冲击；种种利空因素致使3月初的焦煤市场预计较为悲观。

3、无烟煤
2月国内无烟煤市场弱势下行，春节长假结束后，虽部分企业和贸易商还处于休假状态，暂未归市，但无烟煤主产区山西煤价出现大幅下跌。

目前山西阳泉地区大型煤企无烟中块车板含税价900元/吨，无烟小块车板含税价810元/吨。晋城地区无烟中块 A<14V6-8S<1Q6500 车板含税1000-1050元/吨，无烟小块 A<14V6-8S<1Q6500 车板含税900-950元/吨，无烟末煤A<18V6-8S0.5Q5800-6300车板含税580-620元/吨。

煤企已陆续回复生产，库存维持高位，无烟块煤滞销情况尤为明显，但下游市场表现低迷，民用采购接近尾声，市场氛围普遍看跌，短期内国内无烟煤市场弱势格局难有改善，预计3月部分地区煤价还有下调。

4、喷吹煤
2月国内喷吹煤市场弱势下行，春节假期，加之下游需求低迷，大多数民营煤企处于停产中，国有大矿也有一定幅度限产。元宵节后民营煤企逐步开工复产，喷吹煤市场供大于求的局面逐渐显现，煤企压力开始逐渐增大。

山西喷吹煤市场整体平稳，大矿价格未见较大波动，但成交情况冷清。目前潞安司马矿洗精煤860元/吨；五阳矿喷吹煤830元/吨；王庄、高河喷吹 810元/吨；常村、屯留、郭庄矿喷吹煤为780元/吨，漳村矿喷吹煤780元/吨。山西阳泉喷吹煤1#825元/吨，2#805元/吨，3#785元 /吨，以上均为车板含税价。

节后下游企业普遍以消耗本身库存为主，对喷吹煤价格的打压将持续，因此短期内增加采购的可能性很低，贸易商多以看空为主，且基于出货压力的增加，部分大矿挂牌价格依然存在下跌空间。

三、3月煤市展望

2月由于春节影响，国内煤炭企业产量受到限制，节后各地煤矿陆续复产，但碍于经济局势疲弱，下游行业对煤炭需求整体清淡。加之3月依然是我国煤炭市场传统淡季，特别是2月28日晚上得知神华集团下调3月份煤炭价格，国有大型煤炭企业已经开始联手弃价保销量，3月煤炭市场不容乐观，煤价势必继续下滑。
仅供特定客户内部交流，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。

第1页

[image: image2.jpg]