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1月国内煤炭市场或下行
12月份的国内煤炭市场整体呈现小幅上行态势。其中动力煤港口价格继续大幅上涨，内陆坑口市场保持平稳；受钢材市场震荡下行影响，炼焦煤成交情况放缓，呈现弱稳局势，局部地区炼焦煤价格还出现下跌；无烟煤市场则整体保持平稳，下游企业采购情绪有所转弱。
截至12月25日，环渤海地区发热量5500大卡动力煤的平均价格回升至631元/吨，相比上月底价格大幅上涨55元/吨。目前国内港口主流报价如下：秦皇岛港动力煤5500大卡620-630元/吨，5000大卡580-590元/吨，4500大卡475-485元/吨，平仓含税价。
广州港内贸煤：山西优混5500大卡报675-685元/吨，内蒙优混5500大卡报690-700元/吨，山西大混5000大卡报605-615元/吨，山西大混 4800大卡报585-595元/吨。外贸煤：3700大卡印尼煤报390元/吨；3800大卡印尼煤报400-410元/吨；4000大卡报 425-430元/吨，4700大卡报535-545元/吨，5400大卡报615-625元/吨；以上均为港口提货价。

图一：2013年12月我国南北港口5500大卡动力煤价格走势图（元/吨）
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一：煤炭数据统计
1、煤炭产量

根据中国煤炭运销协会最新数据，2013年11月份我国原煤产量共为3.3亿吨，同比增长2.5%，增速比10月份回升0.9个百分点。12月份全国煤炭产量预计将继续保持小幅增长，全年产量将在37亿吨左右，同比增加约5000万吨。

2、煤炭进出口
进口方面：根据海关数据，11月份进口煤炭2843万吨，同比下降1.9%，环比增长16.7%。1～11月份累计进口煤炭2.92亿吨，同比增长15.1%。

二：分煤种市场概述
1、动力煤
12月煤炭订货会陆续展开，大型煤企与重点电厂激烈博弈，使得12月份国内动力煤市场整体保持向好态势，港口市场有较大幅度的上涨，内陆市场主流平稳，成交良好。受新一年度电煤计划的影响，港口方面大户报价处于大幅上涨之中，主要港口库存处于较低水平。北方港口方面，煤市上涨行情还在继续，但支撑力有稍许削弱的征兆，港存量目前仍较低，成交表现尚可。南方港口方面，内贸煤价格稳定，贸易商多经销前期库存，外贸煤表现更添“寒意”，由于近期印尼煤集中到货，低卡煤市场价格松动。下游方面，随着前期的大量补库，电厂库存普遍回归，下游煤炭拉运需求逐步转弱。

随着前期的大量补库，电厂库存普遍回归，下游煤炭拉运需求逐步转弱。12月中下旬长期困扰沿海运输的压港问题已经明显缓解，港口装卸效率提高，船舶周转逐步加快。12月下旬煤价上涨的支撑力明显有所减弱，虽然目前港存量不高，但下游的采购热情并不高涨，在成交量减弱的情况下，煤价的连续上涨，给后市的走势带来压力。预计1月份国内动力煤市场将保持稳中小幅上涨态势，涨幅将收窄。

2、炼焦煤
12月国内炼焦煤市场稳中趋弱，局部地区煤价出现下滑，整体成交情况转淡。12月初的全国雾霾天气影响，使得炼焦煤主消费地——河北出台相关环保治霾政策，继相关限电、限产措施出台后，华北炼焦煤市场率先进入疲态，河北唐山以及山西安泽、临汾、长治、大同等地主焦煤、瘦煤、弱粘煤均出现不同程度降价，幅度在30-60元/吨不等，其他省份炼焦煤市场交投气氛同样不温不火，销售压力不言而喻。

展望1月份炼焦煤市场，受焦炭、钢材行情震荡下行、资金紧张等因素影响，市场整体偏弱运行的局面恐仍将延续；另外贸煤价格延续跌势，持续冲击内贸煤市场。预计1月份炼焦煤市场疲软态势难有改观，局部地区煤价不排除走势分化的可能。

3、无烟煤
12月国内无烟煤市场整体维稳运行，各地总体出货情况较为顺畅。接近年尾，各地煤企完成全年计划后煤矿整体生产情况相较之前有所偏低，整体资源量受到一定程度影响，下游企业或用户经过前翻积极采购补库现库存情况普遍较为理想，采购情绪相比之前有所转弱，加之现整体局势大不如前，现基本供销较为平衡。身为中国煤炭产业大省山西省一直在煤炭市场占据领军地位，备受关注。山西省无烟煤企生产情况良好，主流运销情况较为平稳。下游订货情况良好，下游企业考虑到冬储和年关，对无烟煤需求量表现偏好。

后期随着年尾和节日限产等因素考量，各大煤企整体生产情况低迷，整体资源量受到一定程度影响，加之下游企业或用户经过前翻积极采购补库现库存情况普遍较为理想，采购情绪相比之前有所转弱，新年的1月份国内无烟煤市场还以看稳为主。

4、喷吹煤
12月国内喷吹煤市场继续平稳运行，烟煤喷吹煤市场受动力煤上涨带动延续上扬。进入12月份后，内蒙神华、陕西等地区烟煤喷吹煤延续上涨20-40元/吨不等，部分钢厂采购价纷纷上调。

12月份上旬和中旬钢材市场整体盘整运行，但下旬受资金面偏紧和国内市场需求萎缩的影响下，商家迫于压力多以出货为主，钢价大幅跳水，1月仍是钢材市场需求的传统淡季，钢材市场或将继续弱势运行；铁矿石及钢坯等原材料市场表现盘整趋弱的局面；焦炭市场月初大部分地区上涨30-40元/吨，但月末神华冶金焦下调30元/吨，使得1月焦炭市场看跌预期增强，焦炭市场对喷吹煤的支撑由强转弱。
综合来看，1月份国内喷吹煤市场受钢厂煤炭库存高位及钢价弱势上涨承压，下调受喷煤产量减少支撑，主流将延续平稳运行。

三、1月煤市展望

随着年尾和节日限产等因素考量，1月份国内各大煤企整体生产情况将呈现低迷态势，整体资源量受到一定程度影响，加之下游企业或用户经过前期积极采购补库，现库存情况普遍较高，采购情绪将会转弱，1月份国内煤炭市场还是看稳为主，动力煤价格或下行。
仅供特定客户内部交流，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。
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