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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周一亚洲380cst燃料油现货升水下跌近一半，至一周多以来最低，抵消了由于原油价格走强带动直接报价的急剧上升。

380cst燃料油较新加坡现货价格每吨升水0.75美元，较上周五下跌0.70美元。

相比之下，指标燃料油直接购买价每吨上涨1.36美元，至近两周高点，受乌克兰危机带动原油上涨支撑。

贸易方面的消息人士将燃料油升水下跌与前景趋疲归因于贸易公司的定价安排。

燃料油较高的平价可能使买家望而却步。

消息人士称，受此影响，市场人士有时会调整升水，使直接购买价保持相对较低以支撑需求。

印度MRPL取消了出售4万吨减压瓦斯油(VGO)的招标，原计划在4月24-26日从New Mangalore装船。路透无法联系到该公司置评，贸易消息人士称，这个决定可能与旗下炼厂的启动有关。

该公司全面启动延迟焦化装置(delayed coker unit/DCU)之后，预计会停止出口VGO.

DCU是复杂的石油加工设备,能将重质残留物分解成石脑油、汽油、柴油和石油焦等较轻质产品。

韩国进口约14.5万吨燃料油，将于3月运达。

标书情况：韩国东西电厂在其网站上表示，该公司发布标书寻购5万吨4月抵达最大含硫量2.5%的高硫燃料油船货。

该标书将于3月20日0500 GMT（北京时间14:00）截标。

新加坡现货市场情况：180cst成交一笔，380cst成交两笔。兴隆贸易以606.50美元的价格出售给壳牌一船4月2-6日装180cst燃料油船货。

BP以以较新加坡报价升水50美分的价格出售给嘉能可一船4月1-5日装180cst燃料油船货。

中石油以较新加坡报价升水50美分的价格的价格买入一船4月1-5日装380cst燃料油船货。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	0.33 
	0.33 
	/
	16.87 

	3月17日
	606.25
	597.44
	619.89
	105.98

	3月14日
	604.99
	596.32
	618.6
	105.49

	3月13日
	604.74
	597.81
	618.35
	105.44

	3月12日
	600.37
	596.08
	613.88
	104.88

	3月11日
	600.38
	596.84
	613.89
	104.84


1.3  新加坡燃料油纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	4月纸货
	5月纸货
	4月纸货
	5月纸货

	3月17日
	605.65
	604.4
	597
	596.5

	3月14日
	603.75
	602.4
	594.5
	594

	3月13日
	604.15
	602.9
	595
	594.15

	3月12日
	601.35
	600.6
	594.25
	593.55

	3月11日
	601.8
	601.65
	595
	594.65


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫180CST 5月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	3月17日
	614
	605.75
	605.75
	604.25

	3月14日
	610
	604
	604
	602.75

	3月13日
	610
	604
	604
	602.75

	3月12日
	606.75
	603
	601.25
	600.5

	3月11日
	607
	603
	601.75
	601.75


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	6.00 
	6.00 
	32.00 

	3月17日
	611.92
	603.11
	637.92

	3月14日
	610.24
	601.57
	636.24

	3月13日
	610.41
	603.48
	636.41

	3月12日
	607.19
	602.9
	633.19

	3月11日
	607.41
	603.87
	633.41


 
1.6阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.00 
	2.00 

	3月17日
	590.82
	582.01

	3月14日
	589.56
	580.89

	3月13日
	589.14
	582.21

	3月12日
	584.61
	580.32

	3月11日
	584.45
	580.91


1.7 日本燃料油市场价格
 
	燃料油
	高硫180cst
	中硫180cst

	今日贴水
	4.00 
	30.00 

	3月17日
	609.92
	635.92

	3月14日
	608.24
	634.24

	3月13日
	608.41
	634.41

	3月12日
	605.19
	631.19

	3月11日
	605.41
	631.41


1.8 地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	3月17日
	632.25
	567.75

	3月14日
	638.5
	574.75

	3月13日
	639.5
	568.75

	3月12日
	642.75
	570

	3月11日
	656.75
	571

	3月10日
	651.5
	566.25


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周一（3月17日），国际油价涨势动力不足，华南燃料油市场仍是低迷不振。

尽管上周五国际油价走势反弹，但是目前来看涨势动力不足。华南燃料油市场需求低迷不改，汽柴油市场亦持续疲弱，沥青料、油浆存下跌风险。尽管炼厂减线油品守稳报价，但后市跟跌风险增大。华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准），国产混调180CST库提估价在4470-4630元/吨，与昨日持平（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报稳，东莞海东石油船用180CST询盘在4300元/吨，最低叫卖价为4450元/吨，买卖差在150元/吨。            

沥青料方面：华南沥青料估价保持在4470-4520元/吨。上周湛炼大幅跟跌广石化，140#沥青库提价大跌至4300元/吨。另外，周内抚矿页岩油招标价走低至5136元/吨，轮胎塔底油茂名平仓价在4700元/吨。因此，相对于重质沥青料，轻质调油料价格仍高位难下且合适资源仍较为难寻，调油商调油兴致一般下，船燃市场整体呈现购销两淡局面，预计沥青料后市成交价或将下跌。

国产油浆市场，华南国产油浆估价在3700-3780元/吨，持平。中石化广东燃料油销售公司继续持稳旗下油浆报价。但据贸易商消息，因茂石化油浆减量明显，其库提成交价格与上五涨50元至3750元/吨。

非标油市场：华南非标一线估价6600-7200元/吨；减二线估价5800-6500元/吨。在国际油价陆续下调的影响下，主营商家开始下调成品油批发价。但是非标油炼厂由于资源供应不多支撑，各炼厂报价持平。业内人士表示，目前批发环节价格不断下降，而零售价一直处在高位，最终受益者还是加油站。
广东黄埔现货燃料油窗口交易价格

	卖方报价

	华泰兴
	叫卖价5200元/吨
	低硫180CST燃料油
	300吨，基业库提

	华泰兴
	叫卖价4550元/吨
	船加油
	1000吨，黄埥船提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价4650元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	三水库提

	番禺华鸿
	叫卖价4700元/吨
	船用180CST燃料油
	库提

	广州晏源
	叫卖价4900元/吨
	船用180CST（密度<0.991总潜在沉淀物<0.1%）
	顺燃库提

	顺德燃料
	叫卖价4900元/吨
	船用180CST燃料油
	顺燃库提

	东莞东宝能源
	叫卖价4700元/吨
	船用标准180CST燃料油
	东长油库提

	茂名天源
	叫卖价4900元/吨
	船用180CST
	库提

	鹤山盈昌
	叫卖价4700元/吨
	船用180CST
	库提

	中石化燃料油销售公司广东分公司
	叫卖价4850元/吨
	船用180CST
	　

	中国石化燃料油销售广东
	叫卖价4550元/吨
	锅炉180CST
	西基油库库提

	买方报价

	东莞海东石油
	叫买价4300元/吨
	供船180CST2000吨
	即期库提


2.2华东地区燃料油市场行情

周一（3月17日），中下游接货乏力，燃料油市场下行不止。

外盘原油的涨跌对区内燃料油市场指导意义近无，华东燃料油市场的颓势下行还在继续。船供180CST燃料油在需求寡淡的拖累下价格走跌，然市场的观望的情绪还在凝聚，下游的接货积极性未受提振。炼厂心态焦灼，成品油库存压力难见缓解，非标油、沥青料的出货被压制，若再无实质性利好消息出现，非标油和沥青料或将走跌以迎合燃料油市场的下行趋势。

油浆市场，区内油浆（密度1.1左右）的成交价持稳在3590-3690元/吨，因主供前期合同，出货情况一般化。巴陵石化最新报价3700元/吨，较之前收跌50元，成交看量优惠。尽管炼厂要步入检修期，但终端接货乏力令其上推乏力，尤其是高密油浆碍于下游深加工需求的减少，出货压力正在增加。短线看，在低库存支撑下，区内油浆价格或将持稳。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4680-4740元/吨，持平；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4520-4570元/吨，持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4650-4690元/吨，持平；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4520-4570元/吨，持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在4680-4750元/吨，持平；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4500-4550元/吨，持平。  
2.3山东地区燃料油市场行情

周一（3月17日），焦化料市场供需暂稳，成交价格小涨。

纽约商交所（NYMEX）4月WTI轻质低硫原油期货结算价上涨69美分，至每桶98.89美元，涨幅0.7%；伦敦洲际交易所（ICE）4月布伦特原油期货结算价涨1.18美元，至每桶108.57美元，涨幅1.1%。新加坡180CST燃料油纸货4月成交价格605.75美元/吨，较上一交易日涨1.75美元。区内直馏高硫180CST成交估价5730-5830元/吨；俄罗斯M100成交估价5950-6050元/吨，持平。

焦化料市场，目前，山东地炼焦化炼厂停工逐渐增多，焦化料市场需求一般，但由于区内减渣供应资源一般，供需情况基本保持平稳。炼厂焦化料出货情况尚可。今日，山东地炼优质焦化料（沥青票）的市场主流成交价在4450-4550元/吨，涨50元。

油浆市场，在内外难有利好消息支撑的情况下，山东地炼汽柴市场弱势小幅波动之态，在观望气氛笼罩之下，山东地区油浆市场持续淡稳局面，深加工需求较弱，炼厂出货情况阻力较大，零星炼厂价格调整。低密油浆（密度小于1.05）成交价持稳于3750-3850元/吨，高密度油浆（密度大于1.05）成交价格在3400-3490元/吨。

华北供应量，2014年3月华北炼厂燃料油计划供应量为8.50万吨，较上月增加3.66%。主营方面，沧州炼厂及石家庄炼厂本月油浆对外供应量仍为零。而华北石化、天津蓝星石化及大港石化维持正常生产，供应量持平于上月，各为3.1万吨、0.2万吨和0.4万吨；而燕山石化油浆供应量为0.45万吨。地炼方面，中捷石化装置保持稳定生产，200#沥青本月供应0.9万吨， 100#沥青的供应量在0.45万吨。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	3月17日
	3月14日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4490
	4490
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4545
	4545
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	4495
	4495
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	7
	7
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	4
	614
	610
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	1.75
	605.75
	604
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	-60
	4580
	4640
	库船提

	
	上海国产混调180
	-60
	4570
	4630
	库船提

	
	南通国产混调180
	-60
	4580
	4640
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-40
	4580
	4620
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6030
	6030
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	100
	100
	CFR华东（9月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4495
	4495
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3610
	3610
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5780
	5780
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6000
	6000
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	101
	101
	CFR山东（9月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	50
	4500
	4450
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	3800
	3800
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	0
	3445
	3445
	库车提

	　
	自2013年8月8日起，新增华东地区沥青料（主要用作焦化料、调油）成交估价！自1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。


 2.5上海期货交易所收盘数据

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1411
	4209
	4016
	4016
	4015
	4015
	4015
	-194
	24
	24
	17-Mar-14


2.6上海期货交易所收盘报告
上海燃料油价格跌幅较大。主力11月合约，以4015元/吨收盘，下跌194元,跌幅为4.61%。全部合约成交28手,持仓量增加16手至50 手。主力合约成交24手,持仓量增加18手至24手。
三、国内燃料油船期预报

3.1华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	3月2日
	4,000.00
	中国/黄埔
	大安8
	N/A
	重质原油

	2
	3月2日
	10,000.00
	中国/黄埔
	奥泰2
	N/A
	混调

	3
	3月3日
	4,000.00
	中国/黄埔
	宁远
	N/A
	混调

	4
	3月5日
	3,000.00
	中国/黄埔
	和联油6
	N/A
	混调

	5
	3月6日
	4,000.00
	中国/黄埔
	华晨69
	N/A
	混调

	6
	3月7日
	4,000.00
	中国/黄埔
	泓富3
	N/A
	重质原油

	7
	3月7日
	3,000.00
	中国/黄埔
	润久2号
	N/A
	混调

	8
	3月10日
	4,000.00
	中国/黄埔
	新富源16
	N/A
	混调

	9
	3月11日
	5,000.00
	中国/黄埔
	海顺油63
	N/A
	重质原油

	10
	3月13日
	3,000.00
	中国/黄埔
	凯顺油7
	N/A
	混调

	11
	3月13日
	4,000.00
	中国/黄埔
	海达588
	N/A
	混调

	　
	合计
	48,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	3月8日
	140,000.00
	委内瑞拉/舟山
	ALEXANDRA THE GREAT 
	中联油
	直馏380CST

	2
	3月13日
	100,000.00
	新加坡/舟山
	巴柯特
	中石化
	混调380CST

	　
	合计
	240,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报

	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	3月1日
	145,000.00
	委内瑞拉/青岛
	亚历山大
	中联油
	直馏油

	2
	3月2日
	95,000.00
	N/A/龙口
	索纳塔
	四川石化
	直馏油

	3
	3月8日
	42,000.00
	俄罗斯/日照
	派特
	新海石化
	M100

	4
	3月10日
	92,000.00
	N/A/莱州
	茉莉花
	寿光鲁清
	直馏油

	5
	3月13日
	77,000.00
	沙特/莱州
	英国鳄
	中化弘润
	直馏油

	6
	3月14日
	94,000.00
	N/A/莱州
	N/A
	N/A
	直馏油

	7
	3月16日
	40,000.00
	青岛/日照
	富池
	玉皇盛世
	直馏油

	8
	3月中旬
	78,000.00
	N/A/龙口
	爱伏尔
	N/A
	直馏油

	9
	3月中旬
	40,000.00
	龙口/东营
	N/A
	亚通石化
	直馏油

	10
	3月下旬
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	TRIKWONG VENTURE
	N/A
	直馏油

	11
	3月底
	25,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	12
	4月
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	BAUHINIA
	N/A
	直馏油

	　
	合计
	728,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	3月2日
	58,000.00
	中国/龙口
	鑫通州
	京博石化
	海洋油

	2
	3月3日
	58,000.00
	中国/莱州
	天龙座
	汇丰石化
	海洋油

	3
	3月7日
	50,000.00
	中国/莱州
	明河
	青岛安邦
	海洋油

	4
	3月7日
	58,000.00
	中国/龙口
	凤凰洲
	利津石化
	海洋油

	5
	3月10日
	58,000.00
	中国/龙口
	三鼎长乐
	海化集团
	海洋油

	6
	3月19日
	60,000.00
	中国/莱州
	N/A
	海科化工
	海洋油

	7
	3月20日
	30,000.00
	中国/莱州
	N/A
	青岛安邦
	海洋油

	8
	3月24日
	60,000.00
	中国/莱州
	N/A
	N/A
	海洋油

	　
	合计
	282,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,010,000.00
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声明


本报告系中华商务网出品，仅提供给我们的客户，禁止任何非客户公司或个人在未经中华商务网允许的情况下发布、宣传、买卖或其它一切损害中华商务网利益的行为。本报告内数据及信息均来自中华商务网，报告观点及结论均代表中华商务网观点。


因产品的市场行情及其价格会因不同市场因素而变化，因此本报告仅提供参考，并不干预或参与客户的商业决策或决定，对于客户如何使用此报告本公司不负任何责任。
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