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全国煤企利润减少1202.3亿元

近日，煤炭行业上榜2013财富中国企业500强排名前十的上市公司中，有四家公布了2013年年度业绩预减公告，分别是山煤国际、冀中能源、中煤能源和阳泉煤业。四家上市公司预计2013年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比将减少40％到65％。　　
　　四家上市公司给出的业绩预减的主要原因大都是“宏观经济增速放缓，煤炭市场行情持续疲软，煤炭主业产品售价大幅度下降”。显而易见，煤炭暴利时代已经一去不复返。　　
　　全国煤企利润减少逾千亿元　　
　　国家统计局公布的全国规模以上工业企业利润显示，2013年煤炭行业规模以上企业实现利润总额2369.9亿元，比上年减少1202.3亿元，同比下降33.7％。　　
　　除开头提到的四家大型煤炭上市企业年度业绩预减外，大同煤业预计亏损13.5~14.5亿元，预计净利润最大变化幅度高达-2415.18％。紧随其后的是2013年首亏的国创能源，预计净利润最大变化幅度为-2313.59％，亏损约6000万元。　　
　　另一家首度出现亏损的煤炭上市公司安泰集团预计亏损2.35亿元。　　
　　此外，郑州煤电、兖州煤业、平庄能源、上海能源、爱使股份和宝泰隆等6家上市公司预计净利润最大下滑幅度均达到甚至超过90％。　　
　　中国煤炭工业协会副会长姜智敏曾表示，当前煤炭经济运行遇到的困难既有宏观经济调整、国内煤炭需求增幅回落的影响，也有近年来大规模投资、产能建设超前的问题，还有市场预期的因素；既有世界经济低迷、全球煤炭产能过剩、煤炭进口持续增长的冲击，也有我国能源结构优化、非化石能源比重不断提升的影响。　　
　　税费负担加重煤企经营压力　　
　　2013年末，中国煤炭经济研究会公布了对20家煤炭企业近 4年的煤炭税费负担情况调研结果，得出煤炭生产税负占煤炭销售收入的21.23％的结论，加上煤炭生产行政性收费占煤炭销售收入的14.0％，煤炭生产税费负担占煤炭销售收入的比率达到35.23％，远远高于我国的其他行业和国际同行业。　　  中国煤炭经济研究会表示，20家煤炭企业中，煤炭生产行政事业性收费包括矿产资源补偿费、矿业权价款、水土保持费、水利建设基金、土地使用费、环境治理保证金、可持续发展基金、煤炭价格调节基金、铁路建设基金、港口建设费、征地迁村费、生态修复补偿费、煤矸石排放费等。　　
　　此外，20家煤炭企业“五险一金”的收费负担占煤炭销售收入的6.69％，煤炭生产企业用人多，工资成本占经费支出比重大，多数煤炭企业的人工成本占总成本的比重超过50％。虽然现代化程度不断提高，但是煤矿用人数量并没有减少。　　
　　中国煤炭经济研究会调研组建议，扩大煤炭产品进项税抵扣范围，把煤炭资源和环境类支出按规定税率实施进项税抵扣，或将煤炭生产增值税由17％恢复为13％，把煤炭产品增值税实际税负降到合理水平。　　
　　煤炭赢利前景不容乐观　　
　　目前，业界普遍认为今年煤炭市场仍然维持较为宽松的局面，供给过剩的局面不会明显改善，煤炭价格总体平稳，甚至仍有出现回落的可能。　　
　　今年我国煤炭产量依然会继续增加，煤炭供给依然会过剩。前些年煤炭形势较好的大量投资所形成的煤炭产能已开始形成，对小煤矿进行的改造也大多完成，大量的产能将要释放。去年下半年山西以同煤集团、山煤国际能源集团和山西焦煤集团为主的大型煤炭企业进入产能加速释放阶段，旗下很多煤矿今年将投产，今年煤炭产量超过去年已是必然。　　
　　同时，由于煤炭行业产业集中度低，产量控制难以在全行业实现，因此也就必然出现供过于求的局面。　　
　　中央财经大学煤炭上市公司研究中心主任邢雷表示，由于全国尤其是华北、华东地区近年来空气污染严重，雾霾天气频繁，使得政府压缩钢铁、水泥行业、火电行业落后产能的力度不断加大，而这些行业几乎都是煤炭的下游产业，其产能的压缩，必然造成煤炭需求的减少，从而使得煤炭过剩的问题更加突出。　　
　　此外，今年煤炭进口量可能仍会大幅增加，从而对国内煤炭价格造成进一步的冲击。

煤炭产业集中度仍将提高

日前，国家能源局发布《关于印发2014年能源工作指导意见的通知》（以下简称《通知》），明确十大重点任务。2014年，将加大淘汰落后产能力度，转变能源消费方式，控制煤炭消费过度增长，推进煤电大基地和大通道建设。

淘汰落后产能3000万吨

2014年将煤炭生产控制在38亿吨，增长2.7％，煤炭消费量控制在38亿吨，增长1.6％，并优化能源结构，将煤炭消费比重降低到65％以下。为切实控制能源消费总量过快增长，我国将坚持能源消费总量和能耗强度双控考核。《通知》指出，停止核准新建低于30万吨/年的煤矿和低于90万吨/年的煤与瓦斯突出矿井。逐步淘汰9万吨/年及以下煤矿，加快关闭其中煤与瓦斯突出等灾害隐患严重的煤矿，继续推进煤矿企业兼并重组。根据《通知》，2014年我国将淘汰煤炭落后产能3000万吨，同时分别削减京津冀鲁地区原煤消费300万吨、200万吨、800万吨和400 万吨。煤炭消费比重今年将进一步压缩，煤炭减量替代管理办法、商品煤质量国家标准、煤炭质量管理办法等有望出台实施。同时，我国将完善差别化煤炭进口关税政策，限制高灰、高硫劣质煤炭进口，降低分散用煤比例。为落实大气污染防治行动年度重点任务，将严格控制京津冀、长三角、珠三角等区域煤电项目，新建工业项目严禁配套建设自备燃煤电站，并加强京津冀及周边地区联防联控。同时指出，2015年前，要完成京津冀、长三角、珠三角区域燃煤电厂污染治理设施建设和改造。此外，将大力发展清洁能源，促进能源绿色发展，推进水电、风电、太阳能、生物质能、地热能等可再生能源发展。同时，为避免一哄而上和供需严重失衡，《通知》强调，在落实气源、签订供气合同的地区，一定要有序推进“煤改气”。

煤炭基地产量占比达91.1％

进一步优化能源发展空间布局，提高能源资源配置效率是今年重点任务之一。《通知》提出，将按照“绿色、集约、高效”原则，重点建设14个大型煤炭基地、9个大型煤电基地，使煤炭基地产量达到34.6亿吨，占全国煤炭产量的91.1％。根据《通知》，2014年我国将按照优化结构、扶强限劣，综合施策、挖潜增效，分质利用、抓好示范的方针，推进神东、陕北、蒙东、宁东、新疆、云贵等14个大型煤炭基地建设。同时，加快清洁煤电基地建设，按照最先进的节能节水环保标准建设大型燃煤电站，鼓励低热值煤发电。《通知》强调，要加强煤炭矿区总体规划管理，发挥矿区总体规划的引导和约束作用，规范煤炭资源勘查开发秩序，稳步推进大中型现代化煤矿项目前期工作和核准工作；以大型煤炭企业为主体，推进煤炭安全绿色开采，推广煤矿充填开采技术；加快煤矿瓦斯规模化抽采利用矿区和瓦斯治理示范矿井建设，提高瓦斯利用水平；稳步推进煤炭深加工产业升级示范，促进煤炭资源高效清洁转化和综合利用。同时，700℃超超临界燃煤发电、符合燃机排放标准的燃煤发电、煤炭深加工、煤层气（煤矿瓦斯）开发利用等重大技术研究将被重点推进。此外，2014年，将以清费立税为主线，清理整顿涉煤收费基金，加快推进煤炭资源税从价计征改革。为促进煤炭产业平稳运行，将实施煤矿生产能力登记和公告制度。并鼓励和引导民间资本投资煤炭深加工等示范项目，推进煤炭市场建设，进一步探索创新煤炭市场监管机制。

中国神华1月商品煤产量达2680万吨

中国神华公布，今年1月商品煤产量达2,680万吨，同比跌4.3％；煤炭销售量3,150万吨，同比升18.4％。；总发电量达175.2亿千瓦时，同比跌10.5％；总售电量达163.1亿千瓦时，同比跌10.9％。

今年煤炭业状况恐进一步恶化

煤、电企业双方已就今年的电煤长协合同价格基本达成共识，但值得注意的是，由于煤、电企业对市场未来预期大相径庭，今年两方的心理博弈战进行得较往年更难，而最终曾经疯狂抬价造势的煤企们首先让了步。业内人士认为，在电煤合同谈判中失去主动权的煤企，今年的状况可能将进一步恶化。

据了解，煤老大神华日前在2014年电煤长协合同谈判中，自降合同煤价每吨20余元，已与一些电厂在价格上基本达成共识。相比往年，今年电煤谈判双方更加“倔强”，最后能走到“和解”并不容易。煤企认为，现在很多地区的煤价已跌至成本线以下，下跌空间不大，若下游工业企业复工，日耗煤量会增加。但电企认为，经济在短期内不会出现明显回暖，煤价将长期弱势运行，依然有下沉的空间。所以两方在价格上一直争执不下。

现实情况表明，煤企过于乐观了，供过于求的市场并未改变。直到现在，即便是库存较低的沿海电厂，其库存还能使用26天。加之进口煤还在增加，海关总署发布的最新数据显示，1月，我国进口煤3590.9万吨，同比大增17.5％。多重压力下，煤企们的信心显然难以维持。

公开数据显示，截至目前，公布2013年业绩预告的上市公司，大部分业绩同比降幅达50％以上，煤企们今年的日子可能比去年更难， 颓势已经持续了两年，此前企业们通过降成本、降工资缓解压力，现在已经到了很难再降的地步。而这一颓势可能还要持续3-5年，更多中小企业或将被淘汰。

分析评论

动力煤：港口库存高位 煤价下行

本周国内动力煤市场弱势下行，虽春节期间原煤产量有所减少，交投氛围清淡，随着进口煤大量涌入，国内港口煤价持续下滑，产地价格也走低。

秦皇岛港：截至本周五，秦港煤炭总库存量为821.5万吨，依然处于高位。本周秦港各品种价格均出现下调，目前Q4500大卡平仓价为380-390 元/吨；5000大卡平仓价为455-465元/吨；Q5500大卡平仓价为525-535元/吨；Q5800大卡平价550-560元/吨。年前港口贸易商为了清库存，争相抛货，助推了煤价下跌。春节期间是耗煤的“低谷”，现在港口办事处留守的大都是与电厂有合同的贸易商，而工业用电大幅减少，电厂日耗水平下降到平时的一半，存煤可用天数增加。港口基本上没有交易量，处于停滞状态，之前有留下来清库存的贸易商也放假过年。

山西地区：节后第一周山西地区煤炭上下游企业多还处于停产放假期间，煤炭消费恢复度不高，市场成交清淡。现朔州地区Q5000 A21 V32 S1报价310元/吨；右玉地区教场坪矿现5100-5500洗精面煤305元/吨，4000-4500大卡原煤面煤195-200元/吨。由于春节期间，当地各矿均停产放假，下游煤炭消耗量也降至谷底。节后首周山西只有部分国营大矿正常生产，小矿仍处于停产状态。洗煤厂方面：个人洗煤厂目前仍全部停产。据当地煤炭集运站负责人反应，近期整个市场几乎处于有价无市的状态，当地收煤价格偏高，而环渤海动力煤价却持续下跌，以目前价格采购运到港口之后只能赔钱销售。

内蒙古地区：本周内蒙鄂尔多斯地区动力煤价格保持平稳。现李家塔煤矿粉煤Q5500车板含税价330元/吨。博源湾图沟煤矿粉煤Q4800现210元/吨；三八（洗）Q:5800-6000，现 420元/吨，均为坑口含税价。春节期间煤炭消费进入全年低点，主要电厂日耗降低至谷底，北上拉运煤炭积极性进入冰点。

春节假期后，国内港口煤炭库存保持高位，加之下游工业企业开工率尚未恢复至节前水平，电煤日耗较节前仍偏低，市场成交不足。预计下周动力煤煤价将继续走弱。

炼焦煤：山西焦煤挂牌价再次下跌40-50元/吨

春节后首周，国内炼焦煤市场弱势运行，由于部分煤企尚未恢复生产，本周国内焦煤市场价格相对平稳，但局部地区不断传出降价消息，如本月初山西焦煤集团挂牌价格再次下跌40-50元/吨。

山西地区：本月初山西各主流大矿均挂牌价格20-50元/吨。如山西焦煤集团2月挂牌价格均有降价，降后屯兰矿报1140元/吨，马兰肥煤报1070元/吨，西曲主焦报1045元/吨，辛置肥煤报 980元/吨。目前山西当地焦化企业焦煤资源充足，受下游钢厂尚未恢复正常运营的影响，焦炭焦炭库存多以消耗为主，焦化企业焦炭库存较高，因此炼焦煤市场成交依旧冷清。下游钢材市场依旧弱势震荡，市场心态整体偏弱，短期无明显需求支撑。焦炭价格持续下探，对炼焦煤市场造成持续冲击，短期依旧面临较大的需求压力。地方市场情况，晋中灵石地区炼焦煤市场平稳运行，现高硫肥煤A<8V<33S1.5G90Y>20车板含税890，成交一般。临汾安泽炼焦煤市场持稳，现主焦精煤A9.5V20S0.5G87Mt8承兑出厂含税1070，原煤620。长治沁源炼焦煤市场弱势看跌，现主焦煤 A＜8V15-17S0.5G>75车板含税1100元/吨。临汾市蒲县炼焦煤运行维稳，现1/3焦煤A7V33S0.6G>80出厂含税 780元/吨。预计在下游无明显需求支撑的不利因素下，山西炼焦煤市场价格恐将延续弱势，市场将进一步调整产能及资金情况，减少供给过剩压力。下游企业将继续等待原料市场进一步下跌信号，市场悲观占主导。

贵州地区：本周西南地区贵州炼焦煤市场平稳运行，成交一般。目前六盘水盘县地区大矿挂牌价维稳，A11S0.8V23G85Y21-22MT9车板含税价1065元/吨，1/3焦煤 A11S0.8V32-34G85Y21-22MT9车板含税价1065元/吨；水城大矿挂牌价维稳，主焦煤A11V18-27S1G80Y20MT9车板含税价1100元/吨，1/3焦煤A11V30S1G80Y20MT9车板含税价1100元/吨；六盘水地方矿炼焦煤价格维稳，A10-10.5V22-28S0.5G85MT12出厂含税价1000-1030元/吨；六盘水乐民镇炼焦煤价格维稳，A10.5V25S0.6G80MT8到厂含税价1070元/吨；贵阳主焦煤采购价维稳，A10.7到厂含税价1200元/吨。国务院规定的春节小长假已休完了，大多数机关企业都已正常上班，但民营煤企仍未正常上班，较多表示目前煤炭市场不景气生产积极性不高，元宵节之后才正常生产，使得贵州煤炭产量仍未释放。下游钢材市场延续弱势低位运行，钢厂采购科普遍以打压原料市场为主，采购意愿一般；近期贵州的焦炭市场可能将全面下调，这将使得炼焦煤市场承压。综上所述，钢材弱势低位运行和焦价将下行使得煤价承压，煤炭产量仍未释放支撑煤价，预计下周贵州炼焦煤市场将延续平稳运行。

青海地区：节后的青海炼焦煤市场持稳运行，价格基本保持不变。区内各大矿人员相继到位，下周开工将基本恢复。目前由于天气因素，道路状况不好，给一些有需求的客户带来很大影响。目前据悉青海焦煤主焦煤现报价530元/吨；青海义海能源，高一焦煤报500元/吨，高二焦煤报440元/吨，弱粘煤报380元/吨。青海庆华主焦原煤天棚自提含税700元/吨，主焦精煤察汉诺车板含税750元/吨；中铁海西煤业焦煤主焦1号煤煤木里坑口含税580元/吨，2号煤520元/吨；青海兴青炼焦煤价格 A8S0.2V28G60Y12-14回收90原煤坑口含税515元/吨，青海华通焦煤A<10V21S0.2G>70天棚货场提货710元 /吨。预计后市青海地区炼焦煤价格依旧持稳为主。

在下游钢材市场弱势影响下，原料价格缺少支撑，国内炼焦煤企业将面临较大销售压力，商家悲观心态占多数，预计下周国内焦煤市场将继续弱势下行。

数据及走势图

2月20日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	7—8
	-0.5
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	8.5—9.5
	-1
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	10.5—11.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	13.5—14.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	16.5-17.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	13.5—14.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	17-18
	　
	船东不负责装卸


2月20日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	30
	1
	33
	1
	60
	1

	20000-30000
	环渤海七港
	29
	1
	32
	1
	56
	1


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
2月中旬国内港口Q5500动力煤价格走势

[image: image1.jpg]800

H 3 00550080 A E 3
700 w

—RERE —IME

500
2013410 2013421 2013731 2013119 2014218





