一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2月19日
	103.31
	110.47
	周三，美国原油期货周三再创2014年新高，受炼油产品供应趋紧和美国输油基础设施改善提振。 

	2月18日
	102.43
	110.46
	周二，由于美国东部寒冷天气带动了取暖用油需求，纽约期货收盘价格大幅走高。 

	2月17日
	休市
	109.13
	周一，受到美国经济数据整体偏于弱势的影响，纽约原油期货收盘价格微幅走跌。 

	2月14日
	100.30
	109.08
	周五，经济数据表现低迷，压制了石油的需求前景，纽约原油期货收盘价格微幅走跌。 

	2月13日
	100.35
	108.13
	周四，中国上月的石油需求数据提升，以及石油输出国组织提高全球需求预期，纽约原油期货收盘价格小幅上涨。


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国石油协会（API）周三公布的数据显示，美国最近一周原油库存减少47.3万桶至3.625亿桶，预期会增加200万桶，前值增加210万桶。

2月14日止当周，美国馏分油库存减少67.6万桶。美国汽油库存增加140万桶，预期会减少50万桶。

美国轻质原油期货交割地——俄克拉马荷州库欣原油库存减少180万桶，前值减少250万桶。 

当周，美国炼油厂的产能利用率下滑0.9个百分点至86.8%，之前一周为87.7%。

当周原油日进口量减少43.7万桶至73.4万桶/日。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
美联储官员布拉德(James Bullard)周三(2月19日)表示，美国经济前景仍然乐观，即使2013年第四季度和2014年第一季度的增长因糟糕的天气而受到影响。

布拉德认为在3-5月间情况会出现好转。

他说道：“我认为疲软表现的很大一部分会随着天气的好转而消除。”

美联储的会议纪要显示一些决策者建议在美联储未来政策行动的指引方面应该更加突出金融稳定的风险。

不过，布拉德表示，不想对在前瞻指引中是否加入金融稳定的决定做出预判。他说道，他倾向于拿掉那些具体的数字门槛，回到常规立场，即美联储声明会关注即将到来的数据。

　据CNBC，尽管美国实际经济增速较潜在增速低了整整一个百分点，过去一年美国企业界仍新增了近两百万个工作岗位。

这是非凡的成就，因为公司通常不会招聘，除非产能持续增长施压其扩大劳动力数量。

而且美国去年将4.1%的GDP贡献给了全球其它地区，这是他国做不到的。目前新兴市场抱怨美元流动性下降，但需要指出的是美国去年对其的贸易赤字为5150亿美元。以目前增长势头来看，今年美国就业和对全球经济的贡献前景更好。

近期数据显示，美国服务业(占整体经济比重达到90%左右)将继续稳步扩张。尽管数据受到近期酷寒天气的扭曲，制造业状况也很好，产能利用率接近80%的长期均值。

美国经济正受到以下因素的支撑，实际收入增长、就业增长、创纪录之低的融资成本、随着银行继续向消费者融资开放其渠道，信贷机制愈发容易获得。
全球经济
年初以来，美国非常规量化宽松货币政策加快向常规政策转变。在2013年底召开的美联储联邦公开市场委员会(FOMC)例会决定，从今年1月开始将每月购买债券的规模从850亿美元削减至750亿美元。这是金融危机以来美联储首次实施退出量化宽松(QE)刺激措施。1月29日的FOMC例会决定，从2月份开始将月度购买债券规模再度缩减100亿。美联储还表示，如果未来数据符合联储对就业市场持续改善和通胀向长期目标靠拢的预期，FOMC将继续小幅削减资产购买规模。

事实上，虽然美国物价仍处在较低水平，但今年1月份失业率已降至6.6%，接近联储此前设定的6.5%退出目标。按此情况看，只要物价水平不出现进一步下滑趋势，联储将继续缩减量宽规模。市场预计，3月份的FOMC会议将再次缩减月购债规模100亿美元，并将在年底前(甚至不排除在年中的某个时点)完全结束购债。

在欧洲经济全面复苏的迹象明显显现的情况下，欧央行正在不断收缩资产负债表规模，使其逐步回归常态。在截至2013年12月27日的一周内，欧央行和17个成员国央行资产负债表缩减21.32亿欧元至2.285万亿欧元，全年累计缩减7328多亿欧元。虽然英格兰银行2月6日宣布保持量化宽松政策规模不变，但经济形势明显好转为退出量宽甚至进入加息阶段准备了相应的条件：英国失业率已降至7.1%(在2月12日出台的通胀报告上，英格兰银行预计今年春季失业率就将降至7%的门槛目标之下)，通胀率五年来首次回复到2%的控制目标内，经济增速达到2007年以来的最高水平，经济复苏的不确定性明显减少。

与上述三家央行不同，日本央行将是一个例外。为了确保经济稳定复苏，日本央行拟在年内另推行“一揽子刺激”经济新举措，继续维持“定性和定量宽松的货币政策”不变。

据美国国会预算局预测，在今年9月底结束的2014财年，美国联邦财政赤字有望降至5140亿美元，将比2009财年1.4万亿美元的财政赤字下降60%以上，降幅明显超过预期。这也使得2014年美国减赤压力明显下降。而受《2011年预算控制法案》和《2012年纳税人税收减免法案》影响，2013年美国财政赤字削减幅度为二战以来最大，财政紧缩幅度相当于GDP的1.5%。预计2014年财政紧缩幅度相当于GDP的0.4%，这也意味着2014年自动减支和财政紧缩对经济增长的负面影响将明显减弱。

财政紧缩一直是困扰欧洲经济复苏的重要障碍，但这一局面在2014年会明显改善。2012年欧元区17国政府财政赤字占GDP的比例从2011年的4.2%降至3.7%，而到2013年上半年这一指标迅速下降至2.3%。财政赤字率整体上已控制在3%以内，财政减赤对经济增长的牵制作用大大降低。

随着日本经济形势好转，日本税收收入有望实现2007年度以来的最高水平。一方面，企业经营状况改善，企业法人税和所得税方面的税收大幅增加。另一方面，日本政府已经决定从2014年4月起将消费税税率从目前的5%提高至8%。在此背景下，日本政府预计2014年度税收将增加16%，超过50万亿日元。

国际金融危机爆发后，世界各国均把新技术革命作为彻底摆脱危机、促进新一轮经济扩张的引擎。在发达国家带动下，新一轮技术革命已初现端倪，并推动新一轮经济结构加快调整。

本轮全球经济结构调整同欧美“再工业化”密切相关。欧美“再工业化”不是向传统制造业的简单回流，而是通过与新一轮技术革命相结合，以高新技术为依托，发展高附加值的制造业，如先进制造技术、新能源、环保、信息等新兴产业，重塑具有强大国际竞争力的新型工业体系、重新主导世界经济格局。

与发达国家相比，新兴市场的结构调整尽管起步较晚，并且还受到国际贸易收缩和资本市场波动等方面的干扰，但已出现积极调整的迹象：一是控制财政赤字，主动向国际标准靠拢；二是通过去杠杆化，积极防范金融风险；三是加强基础设施建设，改善市场环境；四是扩大先进技术设备进口、积极引进外资、大力发展制造业；五是大力发展农业，通过增加农产品供给来降低长期困扰新兴市场的通货膨胀。
三、后市预测
本周WTI原油价格在100.30-103.31美元/桶，布伦特原油价格在108.73-110.47美元/桶左右震荡。
本周利比亚再度出现地缘政治危机以及各大机构上调全球原油需求是原油走势偏强的主要利好原因。原油价格强势上涨为主。近日美国石油协会(API)和美国能源资料协会(EIA)将公布各自原油库存报告，数据好坏将对周内国际油价形成影响。再者美国寒冷天气推升汽油及取暖用油需求高涨触及四个月新高，其库存下降导致价格大幅攀升。在利比亚、南苏丹等地缘政治冲突的影响下，地区原油供应下滑，支撑布伦特油价攀升至年内高位。截止当日收盘，纽约商品交易所3月主力原油合约周三涨88美分，收于每桶103.31美元，涨幅0.9%
综上，尽管天气因素通常不会对油价产生重大影响，但取暖燃料供应趋紧促使交易员押注炼厂的原油需求将随之走高。特别是最新天气预报称未来一两周美国将遭受另一轮寒流袭击。
