一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	1月15日
	94.17
	107.13
	周三，由于美国原油库存降幅高于预期，以及经济数据表现向好，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	1月14日
	932.59
	106.39
	周二，受到美国零售数据好于市场预期的提振，纽约原油期货收盘价格走高。 

	1月13日
	91.80
	106.75
	周一，投资者仍未消化令人失望的非农就业数据，美国股市大幅下挫，拖累纽约原油期货市场油价震荡走跌。 

	1月10日
	92.72
	107.25
	周五，由于非农就业数据利空，使得市场对美联储放缓缩减债券购买计划预期增强。纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	1月9日
	91.66
	106.39
	周四，纽约原油期货价格继续受到美国原油库存降幅低于预期的影响而小幅走跌。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
据纽1月15日消息，美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至1月10日当周，美国原油库存减少765.8万桶，至3.50234亿桶。

EIA报告显示，当周美国汽油库存增加618.3万桶，至2.33142亿桶。

当周美国炼油厂的产能利用率由之前一周的92.3%降至90.0%。 

报告并显示，当周包括取暖油和柴油的馏分油库存下降102.3万桶，至1.2395亿桶。

俄克拉荷马州库欣原油库存增加14.5万桶。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
联邦储备局公布最新的经济报告(褐皮书)显示，美国经济在去年11月底及12月期间、即是黄金销售档期的表现是健康的，而经济增长保持适度势头。
经济师指出，报告加强了联储局鹰派的理据，即当局应该加快退市步伐。
褐皮书指出，12个分区内，9个形容经济增长是适度的；前一次调查只有7个用这形容词，即2个相信经济增长是加快了的。只有2个分区(波士顿及费城)形容经济增长是温和的；堪萨斯分区形容经济表现平稳。
四分之三的分区指出，市民在黄金销售档期花费较多金钱购物。同时，除了堪萨斯分区外，其他地区形容本身的制造业有增长势头。
四分之三的分区表示，就业情况有改善。大部分分区指楼市持续苏，少量指楼市活动会放缓迹象。
大部分分区预期，今年表现会大致相同。

全球经济
世界银行在最新发布的《全球经济展望》中预计,世界经济2014年会逐步走强,特别是欧美等发达经济体经济复苏势头渐强,故将全球经济增速预期上调至3.2%;但世界银行对今年发展中国家的经济前景却不甚乐观,将增速预期小幅下调至5.3%。其中,世行将中国今年经济增速预期从8%下调至7.7%。

看好全球经济前景

世界银行预测,因美国等发达经济体开始加速增长,该行于三年来首度上调对全球经济增长的预期,此举表明全球经济终于摆脱全球金融危机后长期低迷的局面。2014年全球经济预计增长3.2%,其增长率将大幅高于2013年的2.4%。世界银行此前在去年6月曾发布报告预计,全球经济2014年预计增长3%。经济增长加快的部分原因是有18个成员国的欧元区经济好转,美国经济增长将领先发达经济体,增速将达到日本的两倍。这进一步表明,世行对美国经济的看法更加正面。

关于发达经济体,世行预测受放宽财政紧缩措施等消息的提振,美国经济增长率将达到2.8%,较2013年的1.8%大幅提升。世行首席经济学家考希克·巴苏认为,美联储去年12月份正式启动量化宽松“瘦身”计划,正是以美国经济好转的判断为前提的,这本身对世界经济来说就是个好消息。同时,持续负增长的欧元区经济,2014年预计将转为1.1%的正增长,发达经济体的整体经济增长率有望达到2.2%。

此外,世行把对日本经济增长率的预期维持在了1.4%,较2013年的1.7%有所下滑,原因是日本上调消费税率将拖累其经济增长。世行指出,日本经济在大规模经济刺激措施和货币宽松政策的支撑下回暖,“不进行结构改革则难以持久”,希望日本政府切实执行经济增长战略。

建议中国经济进一步调结构

在这份报告中,世行预计中国2014年经济增速将达7.7%,与去年持平,低于上次预测的8%。同时预计2015年中国经济增速将为7.5%。发展中国家今、明两年的经济增速将分别为5.3%和5.5%,均高于去年的4.8%。巴苏表示,中国的经济增速依然领先,但面临金融市场调整、影子银行和地方债务等风险。

世界银行发展展望部执行主任安德鲁·彭斯认为,中国的经济增长依然稳固,今年应该继续在调整经济结构、控制房地产泡沫以及提高居民实际生活水平方面作出更多努力。此外,他强调称,美国退出量化宽松虽然对发展中国家来说,存在国际资金流出的风险,但对中国造成的影响比起其他发展中国家来说却相对要小。

报告显示,随着利率飙升和资本流入减少,一些发展中国家的金融市场将大幅收紧,经济失衡或者脆弱性较强的国家可能陷入危机。世行建议这些国家早做准备,以应对外部经济环境可能出现的恶化。

在谈及2014年全球经济的风险,彭斯认为:“目前主要的风险集中在美国量化宽松政策的退出,如果发达经济体大幅度提高银行利率,这将会引起资金流入发展中国家的规模短期内可能减少50%甚至更多;另一风险还是在欧洲。虽然,欧元区复苏迹象鲜明,但仍然未能解决很多导致危机的根本问题;最后一个必须提到的风险,就是中国的经济结构调整的幅度和具体情况。”

三、后市预测
本周WTI原油价格在91.66-94.17美元/桶，布伦特原油价格在106.39-107.25美元/桶左右震荡。

上周五原油收盘上涨逾1美元，部分挽回过去两日下跌2美元的跌幅，因美国12月非农报告弱于预期，重燃投资者对美联储将可能放缓缩减刺激计划的步伐。截止目前WTI跌至90美元的重要心理支撑位，若无较大利空，很难继续下跌，刚刚过去的2013年里，WTI仅有7个工作日运行于90美元下方，目前全球经济的状况显然比2013年4月WTI创出年底低点时要好。近期伊朗、利比亚等国的消息都使得供应面进一步趋向宽松，短期来看，各国可参考的经济指标并不多，截止本周四公布的美国原油库存降幅高于预期，以及经济数据表现向好，纽约原油期货收盘价格大幅走高。
整体看，美国原油WTI在经历过去一段的大跌之后，料重回盘整走势，若经济表现良好，预计后期将尝试低位反弹。
