一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	1月8日
	92.33
	107.15
	周三，由于美国上周原油库存报告降幅低于市场预期，因此纽约原油期货收盘价格大幅走跌。

	1月7日
	93.67
	107.35
	周二，由于能源市场预期本周库存报告连续第六周下降，纽约原油期货收盘价格小幅收涨。

	1月6日
	93.43
	1106.73
	周一，由于利比亚石油产量增加，提升了供应前景，纽约原油期货承压走跌。

	1月3日
	93.96
	106.89
	周五，虽然美国原油库存降幅高于预期，但受到利比亚原油出口恢复的打压，纽约原油期货收盘价格大幅回落。 

	1月2日
	95.44
	107.78
	周四，新年首个交易日纽约原油期货受到美元汇率上涨的打压，大幅重挫。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
据纽1月8日消息，美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至1月3日当周，美国原油库存降幅大于预期。

EIA报告称，美国原油库存较之前一周减少267.5万桶，至3.57892亿桶。分析师原本预估减少60万桶。

EIA报告显示，当周美国汽油库存增加624.3万桶，至2.26959亿桶。分析师预估为增加200万桶。

包括取暖油和柴油的馏分油库存增加582.6万桶，至1.24973亿桶。分析师预测值为增加150万桶。

当周美国炼油厂的产能利用率下滑0.1个百分点至92.3%。 之前为92.4%。

俄克拉荷马州库欣原油库存增加110万桶，至4072.5万桶。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
2014年被称为美国经济突围的一年。一旦经济复苏开始，各方的角力将决定未来的经济发展。经济是否真的能突破缓慢增长？华尔街日报的Sudeep Reddy 列举了关于2014年美国经济的五大问题并予以解答。

企业界是否能放开手脚？

1.自从经济危机开始，企业老板和公司主管们在用人、购买设备方面处处小心。或者担心各国政策变动；或者巴望着消费者保持着微薄而稳定的支出，用小小的刺激引诱他们多花点钱。

由于企业的过度谨慎，美国市场上对一些领域的投资达到历史最低，例如设备产业。现在缓慢增长的就业和居民财富应当能引发更强的一轮消费良性循环，增加商业信心，刺激投资。反之，2014年将会成为又一个令人失望的年份。

2. 政府是否会继续削减开支？

12月美国政府发布的预算案很难带给市场信心。不过至少它给过去三年的一系列小打小闹的边缘政策按下了暂停键，不再威胁到经济复苏。

根据美国国会预算办公室，2013年增加税收和削减开支的双重政策，至少将全年经济增长拉低了1.5%。多方预测2014年美国财政开支的削减可能只有去年的1/3，甚至更少。上个月，美联储公布了2014年减少购买债券数量的时间表。从2012年底开始，美联储每个月购买850亿美元的美国国债和MBS，现在计划每月减购100亿美元债券。

之前由于经济快速下滑和艰难的复苏，美联储的设想很少能进行到底。因此，美联储公开承认“我们对经济增长的速度十分失望，我们也不知道为什么是这样。”——伯南克在他离职前的最后一次新闻发布会上如是说。

2013年，美联储花了六个月以上的时间反复暗示市场，他们将逐步结束QE3，缩减QE预期每次都让市场受挫。而实际上，美联储缩减QE的进程现在只进行到第一阶段。尽管放缓QE的进程十分缓慢，这一年中美联储也必须和提升利率的市场预期进行搏斗。目前美联储资产负债表上的数字已经突破了4万亿美元.

4. 房市能否应对高利率？

2013年美国房地产市场充满了问题，高利率带来的忧虑，供给不足，贷款苛刻……等等。

据全美地产经纪商协会，7月开始，二手房的销售量每个月都在下滑，而美国的贷款利率也在美联储削减QE的信号中不断升高。

全美地产经纪商协会的首席经济学家Lawrence Yun预测，30年期房贷固定利率将在2014年末达到5.5%，超过2013年末的4.5%和2013上半年的3.5%。贷款利率短期内的快速上涨将会让更多人买不起房。

5. 其他国家是否合作？

2009年美国经济刚刚开始复苏的时候，世界各国的经济也都有各自的问题。欧洲深陷债务危机；日本遭遇大规模海啸地震；一度是世界看点的新兴经济体也失去了光芒；政局震荡从意大利、埃及蔓延到泰国，全球形势的前景不甚稳定。

2013年世界范围内的动荡稍稍减少，但是危险仍然存在。如果美国想要在2014年实现真正的经济复苏，这种相对稳定的国际环境需要延续下去。

全球经济
2014年全球经济将出现“四极分化”的格局，中国等金砖国家经济保持调整态势，经济增长速度放缓；欧元区经济逐渐走出衰退，德国、法国率先出现快速增长，欧债危机国家经济由负增长恢复至正增长；美国、英国和日本经济在QE推动下强劲增长。此外，东南亚、中非、南美洲一些新兴市场国家经济出现快速增长，并将成为世界经济中的新生力量，并对全球经济增长起到积极作用。

　　2013年美国经济保持快速增长，主要得益于消费者信心恢复、房地产市场复苏较好、制造业维持强势上行、出口大幅攀升等利好因素。2014年美国将逐步退出QE，反映出美国经济步入正轨，今年美国经济的增长势头将为2014年经济加快增长奠定良好基础。

　　欧洲经济在2013年走出债务危机的泥潭，但欧洲经济结束衰退步入复苏仍将是漫长的过程。年青人的高失业率令欧洲就业窘境将缓慢改善，也将拖累了整体就业市场、消费市场、信贷市场好转，直至影响欧元区经济复苏步伐。欧元区德法两大国经济出现分化走势、葡萄牙退出纾困机制、其他重债国经济逐渐见底回升将使2014年欧元区经济小幅增长，欧洲当局将面临法国经济下滑和欧洲高失业率问题。

　　日本经济在2013年第三季度放缓，其超级QE政策、积极财政政策和产业结构改革对经济刺激作用开始减弱，2014年上调消费税举措对经济的影响是一把“双刃剑”。当前所有刺激经济的措施逐渐失灵后，日本经济将重回通缩和衰退的阴影中，日本公共债务规模已经位居世界前列，日本经济的外向型特征决定出口形势是其经济增长的关键，当前日本内政外交上“以邻为壑”将不利于日本经济的持续增长。

　　在宏观策略上，2014年全球商品市场将呈现宽幅震荡走势，尤其是贵金属、能源和有色金属期货品种，年内短期极端性行情将频繁出现，企业与投资者在此宏观经济环境下，利用期货市场规避资产价格风险将十分必要。

三、后市预测
本周WTI原油价格在92.33-95.44美元/桶，布伦特原油价格在106.76-107.78美元/桶左右震荡。

本周金融市场迎来年内的第一个超级周，世界各国将有众多经济数据公布，特别是美国就业市场的表现，给大宗商品走势提供关键指引，美国非农就业数据先行指标的ADP就业数据将率先登场。本周五美国将公布2014年首个非农就业数据。美国石油协会API已经发布的数据显示，上周美国原油库存大降730万桶。最近几个月美国原油库存和国际原油走势保持了极强的负相关性。美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至1月3日当周，由于美国上周原油库存报告降幅低于市场预期，对国际原油期货价格形成明显打压。另外，受利比亚石油产量增加以及美元汇率走高的影响，国际原油价格在最近一周大幅回落，根据利比亚政府统计数据，利比亚的石油开采总量已经达到每日20.7万桶，国际原油市场供应端可能快速恢复，多数投资者担忧未来美国原油库存回落的空间有限。

美国偏强的经济数据未能继续提供原油上行的动力，反而引申出美联储可能进一步放慢购债步伐的负面预期。受制于美元坚挺和利比亚重启大型油田的不利因素，国际油价在跨年首周止涨转跌。整体来看，目前国际原油缺乏足够利好支撑，短期震荡为主。
