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IEA预计全球煤炭需求将放缓

国际能源署(IEA)12月27日发布的《煤炭市场中期报告》显示，由于清洁技术的广泛应用，未来五年内全球煤炭需求增幅将有所放缓。

报告预计，未来五年，全球煤炭需求将以平均每年2.3％的幅度增长，这比IEA此前预计的2.6％的增幅降低了0.3个百分点。从地区来看，全球中期煤炭需求增长将集中在非经合组织国家，经合组织国家的总需求量变化不明显。由于用电量在低位徘徊，加上能效提高、可再生能源使用增加，欧洲的煤炭需求量将以每年1％的速度下降，预计到2018年总需求量降为4.17亿吨。

同时，印度、俄罗斯和其他新兴经济体需求将以较快速度增长。中国的煤炭量虽然将在未来五年占到全球总量的60％，但由于中国政府采取措施，鼓励采用清洁技术、提高能源效率、促进能源生产多样化，中国的实际煤炭需求增幅反而将下降。

报告还指出，作为全球煤炭第二大消费国，美国2012年的煤炭消费下降了10.7％。由于大规模开采页岩气，加上老旧燃煤电厂的淘汰和对排放的控制，预计美国未来五年的煤炭需求量将每年减少0.1％，到2018年总需求量将降至6.06亿吨。

神华动力煤报价结束13连涨

随着煤电谈判结束的临近，大煤企撑起的煤市反弹行情终于走向了终点。　　
　　12月26日从业内获悉，继上周中煤集团新一期报价多数煤种不再上涨之后，煤炭行业老大神华集团新一轮报价多数煤种也停止上涨。另外，同煤集团的新一轮报价亦跟随神华集团停止上涨。煤炭行业分析师表示，目前煤炭行业的几大集团神华集团、中煤集团和同煤集团都已不再涨价，说明自10月份以来煤市的上涨行情已经走到了终点。　　
　　神华本周不涨价　　
　　据了解，对港口煤价有重大影响力的神华集团，本周报价中止了5500大卡动力煤市场报价持续几周的上涨势头，维持在657元/吨。神华集团本周报价除了5500大卡动力煤长协价格上涨9元/吨之外，其他煤种价格均与上周持平，同煤集团也跟随节奏，只有5500大卡煤种的长协价格上涨，其他煤种与上期持平。历来被业内看做风向标的神华集团新一期报价停涨似乎在预料之中，因为煤市疲态在上周已经显露，中煤已在上周停止跟涨，而神华集团因为从12月20日开始集中召开煤电洽谈会而维持上涨势头。在市场已经涨不动、需求已经开始明显减弱的情况下，神华这两周还在持续涨价，确实跟该集团在本月20号召开煤电洽谈会有关。在谈判之前大幅拉抬价格并极力支撑的现象，在国内外的大型煤炭企业进行年度长协谈判之时都会出现。目前了解，神华集团的煤电谈判还未结束，所以价格没有往下降，不过这一周就谈完了，目前已不需要再继续支撑价格，再撑下去将会影响需求，不利于其未来的市场销售。据了解，神华在其定价会上透露，准备以两种方式作为明年的合同定价基准，其一是以环渤海动力煤价格指数均价为依据的月度定价，其二是季度长协价，然后按照环渤海指数的变化幅度做季度调整。上述信息还显示，目前神华集团1月份要执行的590元/吨的长协价格，与现在的环渤海动力煤指数差距在41元/吨，这或将使港口动力煤价格的全面下跌提前到来。　　
　　煤市反弹或结束　　
　　今年10月以来，煤炭市场价格开始急速反弹，环渤海动力煤价格指数从10月9日的年内最低价530元/吨，在短短两个月时间内飙涨至631元/吨，涨幅超过100元/吨。而煤炭老大神华集团的价格自9月26日以来，已经连续上涨13周。分析师表示，本轮的煤炭市场上涨行情主要是大型煤企拉动，下游煤炭有效需求不足以支撑煤价连续大幅上涨。“煤价刚刚上涨的阶段，确实是由市场的需求在拉动，但近一个月时间内的煤价大幅上涨，大型煤企的拉动占了很大因素。”年度煤电谈判接近尾声，大煤企已无需再极力支撑价格。这也意味着，自10月份以来的煤市价格上涨已经走向了终点。目前，煤炭市场疲态已经显露。分析师告诉记者，港口的情况来看，下游船东方面称，目前“货盘很少，货主也没有什么需求，很多船都停了，在元旦前后市场应该是相当清淡的。”目前现货市场中的某些煤种已经开始掉价，内贸煤5000大卡的煤种价格已经开始下行，南方港口印尼煤价格也在跌。煤市价格之所以在大幅上涨之后转向平稳，除了煤电谈判的因素外，还有市场的因素存在，眼下涨到高位的煤价已经导致需求持续减弱，但是煤炭供应量依旧在增加，“进口煤到港量在增加，国内煤的供应也在增加。”因为本轮煤市反弹，山西等产煤大省11月份的产量都有了一定程度的增加，而春节前后，电厂的发电需求大幅降低，春节之后，冬季的用煤需求高峰亦将过去，众多不利因素让未来的煤炭走势不容乐观。在需求大降，供应大增的情况下，价格的下跌就是不可避免的事情了，只不过神华此前为了煤炭谈判在强力支撑价格，依靠其在港口的影响力，延缓了价格趋稳时机的到来。

1月动力煤价或大跌

胶着半个多月的电煤合同谈判，在2013年的最后一天仍没有实质性进展。由于2013年上半年煤炭价格曾一路大幅下跌，这也使得发电企业在与煤炭企业谈判时更加谨慎。日前从知情人士处了解到，作为风向标的神华集团与五大电力集团的谈判依然没有明确的结果，目前只是将今年1月5500大卡煤炭的价格暂定为590元/吨。对此，业内人士表示，这预示着1月份的煤炭价格将会大跌。

分歧难弥合

对于“久谈不决”的电煤合同，煤炭企业和电力企业的分歧主要集中在定价基准和变动周期方面。据悉，作为煤炭行业的“领头羊”，神华集团在谈判中准备以两种方式作为合同定价方式 ：第一种是以环渤海指数均价为依据，月度定价，一个月调整一次；第二种是季度长协价，按照环渤海指数的变化幅度做季度调整。分析师表示，对于5500大卡动力煤，神华开出的2014年合同初始基准价为590元/吨，而电力企业开出的价格则在560元/吨左右。另外，在按月还是按季度定价方面，双方的分歧也一直没有消除，导致谈判没有谈拢。国家发改委下发的《关于指导做好2014年煤炭产运需衔接工作的通知》明确，煤炭工业协会要力争在去年12月底以前完成合同汇总，以便运力衔接，保障煤炭供应平稳有序。“现在主要还是按照"定量不定价" 的方式来。此外，在2013年煤电谈判时是以煤炭企业为主，但后来随着市场下行，神华等大型煤企逐渐开始自主定价。但自去年10月煤价反弹之后，又开始按照环渤海价格走，也就是说环渤海煤炭价格指数受大企业影响太大，对发电企业缺乏公平性。因此双方在这方面也有一些争论。”分析师介绍。秦皇岛港一人士表示，神华集团还没定下来按照哪种方式定价，神华1月先暂时执行590元/吨的长协价格，定了多少量也还不清楚。

现回落趋势

在电煤合同谈判开始之前，动力煤价格自2013年9月中旬开始上涨，进入冬季更是趋于疯狂上升的状态。截至2013年12月25日，环渤海地区发热量5500大卡动力煤价格指数已经连涨12周，从去年10月9日的530元/吨一路上涨到目前的631元/吨，上涨101元/吨，涨幅19.05％。最近一期环渤海5500大卡动力煤的综合平均价格环比上涨了9元/吨。不过，业内人士预计这一上涨状态将在今年1月份止住 ，并且会因神华集团签订的590元/吨的价格而有较大幅度的下跌。“这就迫使环渤海动力煤指数大幅回落，煤炭价格下降的原因也在这里。”上述秦皇岛港人士介绍，从秦皇岛锚地的船来说，下锚的船只有三十几条，办完手续的是9条，全处于低位。

在2013年底的最后一周，动力煤价格就已经开始出现回落的趋势。神华集团最新一期价格函显示，5500大卡神混1煤种报收657元/吨，神混5000大卡煤种报收615元/吨，均与上期价格持平。

1-11月煤炭业规模企业利润1976.4亿元

1-11月份，全国规模以上工业企业实现利润总额53338亿元，比去年同期增长13.2％，增速比1-10月份回落0.5个百分点，其中，主营活动利润[1]53700.7亿元，比去年同期增长4.4％，增速比1-10月份回落1个百分点。1-11月份煤炭行业规模以上企业实现利润总额 1976.4亿元 较去年同期减少36.6％

11月份，规模以上工业企业实现利润总额7074.8亿元，比去年同期增长9.7％，增速比10月份回落5.4个百分点，其中，主营活动利润6816.5亿元，比去年同期下降1.8％，而10月份主营活动利润比去年同期增长6％。

1-11月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实现利润总额13779.9亿元，比去年同期增长8.4％，其中，主营活动利润 11625.3亿元，增长3.6％；集体企业实现利润总额716.2亿元，基本持平，其中，主营活动利润774亿元，下降7.5％；股份制企业实现利润总额31249.7亿元，增长11.7％，其中，主营活动利润31702.7亿元，增长2.5％；外商及港澳台商投资企业实现利润总额12417.4亿元，增长15.7％，其中，主营活动利润11909.5亿元，增长11.8％；私营企业实现利润总额17400.7亿元，增长16.3％，其中，主营活动利润 19706.9亿元，增长2.8％。

1-11月份，在41个工业大类行业中，27个行业主营活动利润比去年同期增长，12个行业主营活动利润比去年同期减少，2个行业由去年同期主营活动亏损转为盈利。

1-11月份，规模以上工业企业实现主营业务收入923876.6亿元，比去年同期增长11.2％。每百元主营业务收入中的成本为85.64元，以利润总额计算的利润率为5.77％，以主营活动利润计算的利润率为5.81％。

1-11月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实现主营业务收入232497.6亿元，比去年同期增长6.3％，每百元主营业务收入中的成本为82.96元，利润率（按主营活动利润计算，下同）为5％；集体企业实现主营业务收入10455.5亿元，增长5％，每百元主营业务收入中的成本为 85.73元，利润率为7.4％；股份制企业实现主营业务收入545827.2亿元，增长12.5％，每百元主营业务收入中的成本为85.54元，利润率为5.81％；外商及港澳台商投资企业实现主营业务收入218017.8亿元，增长8.9％，每百元主营业务收入中的成本为86.01元，利润率为 5.46％；私营企业实现主营业务收入295485.3亿元，增长15.2％，每百元主营业务收入中的成本为86.92元，利润率为6.67％。

11月末，规模以上工业企业应收账款98306.4亿元，比去年同期增长12.8％。产成品存货32975亿元，比去年同期增长6.6％。

分析评论

动力煤：南方电厂煤炭库存维持高位

本周国内动力煤市场保持上行趋势，整体成交情况较好。秦皇岛港各个品种延续涨势， 广州港动力煤煤价上涨10元。内陆陕西和内蒙成交良好，煤价平稳。

秦皇岛港：截至27日，秦皇岛港煤炭总库存量为462.60万吨，比20日（480.13万吨）减少17.53万吨。27日秦皇岛港的调入量为63.5万吨，吞吐量是68.5万吨。本周秦港各个品种延续上涨态势，具体报价如下：Q4500大卡平仓价为 510-520元/吨，涨5元/吨；5000大卡平仓价为600-610元/吨，涨10元/吨；Q5500大卡平仓价为650-660元/吨，涨10元 /吨；Q5800大卡平仓价670-680元/吨，涨10元/吨。

山西地区：本周山西动力煤市场小幅上涨，成交尚可。其中忻州地区上涨5元/吨，其他地区维稳。今年的煤电谈判已经拉开了序幕，一部分企业价格已经定下来，剩下的还在陆续谈判。贸易商反映目前电厂接收意愿有所增强，再加之电厂接收价上涨，因此成交有所好转，但相较于港口煤价的疯狂上涨，山西动力煤始终徘徊在小幅上涨范围之内，港口目前是供不应求，但是作为产煤大省的山西还是供大于求的局面，形势并未真正改善多少。现山西主流报价如下：忻州地区 Q4000S<0.8V27-28车板含税价350-360元/吨上涨5元/吨。晋中地区Q5000-5300S1.5V12-16车板含税价 445-450元/吨，Q5800-6100S1.5V12-16车板含税价540元/吨，Q6600-7200S1.5V12-16车板含税价560元 /吨。太原地区Q4500V18S1.5车板含税价360-370元/吨，Q5500S1.5V12-20车板含税价475-485元/吨。

甘肃地区：近期甘肃动力煤市场平稳运行，成交情况较好，煤企库存量也有所降低。目前窑街三矿7000大卡块煤报价900元/吨，6700大卡的块煤报880元/吨；靖远煤业5000大卡末煤取消200车以上323.12元/吨的优惠政策，现5000大卡末煤在大水头矿343元/吨，红会4矿333.12元/吨，魏家地矿323.12元/吨，均为坑口价。近日甘肃主流三家煤矿均表示到年底之前价格变动不会太大，所以后期甘肃动力煤市场将继续保持平稳。

新疆地区：近期新疆哈密动力煤市场出货情况较好，动力煤成交量增加明显，煤价持稳。目前该地区运输问题没有得到有效缓解，汽车火车运力都比较紧张。受此影响，该地动力煤市场成交量想要再创新高的可能性不大。另外当地动力煤车板价格较上月涨20元，市场成交量受传统销售旺季、电厂冬储、贸易商抢合同量影响，近期有明显增加。具体报价如下：原煤 Q>6500MT6A7V35FC58S0.4坑口含税价报215元/吨；中块Q>6800MT3A6V35FC58S0.4坑口含税合同价报290元/吨、非合同价报310元/吨；大块Q>6600MT3A5V37FC55S0.3坑口含税合同价报270元/吨、非合同价报290元 /吨；20-50mm块Q>6500MT3A5V35FC57S0.3坑口含税合同价报260元/吨、非合同价报280元/吨；30-80mm块 Q>6800MT6A3V35FC60S0.3坑口含税合同价报258元/吨、非合同价报296元/吨；精沫 Q>6500MT7A6V37FC60S0.3坑口含税报210元/吨，较上月基本保持稳定，量大仍有优惠政策。基于哈密目前动力煤市场的成交情况，当地多家大型煤企决策层纷纷准备开会上调1月动力煤销售价格，但随着冬季的远去、港口动力煤的价格冲击、当地运力紧张等主客观因素影响，明年一季度的动力煤市场是否会是他们认为的价格坚挺、购销两旺，值得深思。短期内新疆哈密动力煤市场成交热将维持，但是后市受主客观因素影响，并不乐观。

随着各大煤企和电企的谈判合同的完成，港口动力煤价格逐渐开始回落，南方企业的电厂库存维持高位，加上临近春节，电厂日耗又会下降到正常生产情况的一半，企业的购买积极性会降低。

炼焦煤：进口炼焦煤份额不断扩大

本周国内炼焦煤市场整体平稳运行，主焦精煤市场煤价暂稳，目前下游焦钢企业炼焦煤库存高位运行，而需求较弱影响下，成交略显清淡。配煤市场持续弱势，局部地区瘦煤价格下跌后，进口瘦煤相继降价30元/吨，高硫肥煤市场后期价格难受支撑。

山西地区：本周山西炼焦煤市场持稳运行，市场煤价无调整，整体成交略显冷清。目前分品种来看，主焦精煤出货情况尚可，但仍有部分煤企表示后期煤价上涨有压力。配煤市场依旧较弱，部分煤企报价较低但出货依旧偏淡。具体报价如下：吕梁岚县炼焦煤市场稳，现单一洗1/3焦A10.5V32S0.5G>80Y15出厂含税价630元/吨，成交一般。山西临汾安泽炼焦煤价格持稳，现主焦精煤A9.5V18-22S0.5G85-90Mt8承兑出厂含税1200元/吨，原煤750元/吨，成交尚可。山西长治沁源炼焦煤市场平稳，现单一洗主焦A＜8V15-17S0.5G80Mt11出厂含税1200元/吨，成交一般。下游采购方面：邯郸地区炼焦煤采购价平稳，现邯郸主焦 1050-1110元/吨，山西瘦煤980-1040元/吨，肥煤1010元/吨，均为到厂含税价，成交尚可。据统计，下游焦钢企业炼焦煤库存高位震荡上下行，除东北和南方等地钢厂开工率略有下降之外，华北等主要下游接货地区开工率基本保持平稳，短期库存高位持稳的可能性较大。受春运影响山西地区车皮运力将会相应紧缩，但基本不会改善供大于求的局面。加之进口煤不断冲击下，煤价上调压力较大，预计短期仍将持稳为主，商家随行就市。

河北地区：本周河北邯郸地区炼焦煤市场持稳，成交情况略有下滑，周边产地瘦煤及 1/3焦煤等主要煤种价格均未出现变化。现邯郸主焦1050-1110元/吨，山西瘦煤980-1040元/吨，山东1/3焦950元/吨，均为到厂含税价。市场成交状况整体略显回落，另外对高灰高硫煤的使用有所降低。面对日益突显的环境问题，本月中旬邯郸地区出台限电政策，重点关照部分地区的焦钢企，环保整治力度进一占加大，众多中小型钢企开始限产检修，部分焦化企业也已经受到影响并且开工率明显有所下降，仅少数能达到90％左右。据市场反映，多数焦企对煤炭基本停止采购，储存库存在20天左右用量，少数或继续补充少量库存，随着环保压力及成本的增加，年底下游需求预计将转为低迷，此阶段将以消耗库存为主，本月下旬煤焦市场平稳运行居多。

四川地区：本周四川炼焦煤市场平稳运行，市场供需略偏紧，成交情况较好。目前攀枝花地区主焦1115元/吨，达州地区1/3焦 1100元/吨，广安地区主焦1080元/吨，均为车板含税价。临近年底，安全问题对于煤企来说尤为重要，各煤企在产能上均有所限制，四川地区部分大型煤企正在进行为期半个月的停产检修，预计恢复正常生产要在1月初，下游企业积极补库，成交量较前期回升明显，使得煤企库存普遍偏低，甚至部分已无库存，供应持续紧张也将会抵消一部分过剩产量，整体市场供需维持平衡略紧态势。值得注意的一方面，待到当地煤矿恢复生产后又即将迎来春节，预计煤矿产量也仍将会受限，所以近期内当地炼焦煤资源将会持续紧张，价格也将维持坚挺。

虽然目前国内炼焦煤市场依然维持平稳，进口煤市场份额不断扩大，下游焦钢企业库存高位运行，后期配煤品种将继续出现小幅走弱，受春节期间运力影响，出货紧缩或将支撑主焦精煤价格平稳运行。

数据及走势图

1月2日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	9—10
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	14.5—15.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	16—17
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	19-20
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	19—20
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	21.5—22.5
	　
	船东不负责装卸


1月2日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	45
	　
	48
	　
	62
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	43
	　
	46
	　
	60
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

12月下旬国内港口Q5500动力煤价格走势
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