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资讯动态

煤价市场化取得实质进展

2014年中国煤炭市场高峰论坛暨煤炭交易会日前在中国（太原）煤炭交易中心举行，全国31个省份的7000多户交易商参加，大会期间，仅太原煤炭交易中心一家就签订2014年年度合同近10亿吨。

“这次煤交会最大的特点在于，市场化交易更彻底。”中国（太原）煤炭交易中心主任曲剑午说，从国家到地方政府部门都不再对煤炭产运需衔接进行任何干预，交易双方作为市场主体全部采取自主协商、自主定价的方式签订供需合同。

多年来，我国煤炭定价采用双轨制，分为重点电煤合同价格和市场煤价格。重点合同煤价明显低于市场煤价，在煤价上涨时期，重点合同煤的存在极大地保护了多数发电企业的利益。

煤炭交易会签年度合同9.55亿吨

为期8天的2014中国煤炭市场高峰论坛暨煤炭交易会在山西太原落下帷幕，供需双方共签订2014年度合同量9.55亿吨，其中铁路交易合同量7.1亿吨，公路交易合同量2.45亿吨（含省内电煤交易合同量2977万吨），成交规模创历史最高水平。 
    在此次煤炭交易会上，中国太原煤炭交易价格指数的市场风向标作用显现。山西同煤集团、山西煤销集团、山煤国际、国新能源、太原煤气化等企业，签订了834笔、1.3569亿吨利用中国太原煤炭交易价格指数定价的合同。
    截至目前，2013年通过中国（太原）煤炭交易中心交易的煤炭交易总量达13.13亿吨，累计交易总额达8585亿元，上线结算额突破1000亿元，注册交易商达到7468户，各项指数均创历史最高纪录。
    作为供需双方自主衔接的完全市场化交易会，从国家到地方政府部门都不再对煤炭产运需衔接进行任何干预，对煤炭供需企业订货数量、品种、流向、价格不做任何干预与引导。
    中国（太原）煤炭交易中心充分发挥第三方服务平台作用，累计举办各类专项活动80余场，省内外交易商足不出户便可连续完成洽谈交流，供需双方价格谈判不再打拉锯战，凸现了平台经济的大集聚和大服务功能。

全球煤炭需求增长缓慢

摘要国际能源署日前公布的《中期煤炭市场报告》指出，中国出台了减少对煤炭依赖的紧缩政策，这将影响未来5年里全球煤炭需求的增长。尽管增长放慢了步伐，但煤炭仍将成为满足全球能源增长的一次能源，这是石油和天然气不可替代的。这个趋势将在未来10年继续存在。

国际能源署日前公布的《中期煤炭市场报告》指出，中国出台了减少对煤炭依赖的紧缩政策，这将影响未来5年里全球煤炭需求的增长。尽管增长放慢了步伐，但煤炭仍将成为满足全球能源增长的一次能源，这是石油和天然气不可替代的。这个趋势将在未来10年继续存在。IEA执行干事Maria van der Hoeven说：“无论怎样，煤炭的地位在很长时间内是不可动摇的。煤炭是一个储量丰富、遍布广泛的安全能源，煤炭火力发电厂很容易与现有的电力系统相整合。正因为煤炭具有很多优势，也就容易理解煤炭需求持续增长的原因。但同样重要的是，我们必须明确指出以目前形式存在的煤炭是不可持续的资源。”

新报告指出，到2018年，煤炭需求将以年均2.3％的速度增长，而2012年报告预计的数据是到2017年的年增长率为2.6％。在 2007年至2012年期间，实际年增长率为3.4％。报告发现，中国的煤炭政策正在影响全球的煤炭市场。未来5年，在全球新的需求中，中国的占比达到近60％，中国政府正不断鼓励高能效和多种发电形式的发展，这些将拉低增长，从而减缓全球的需求增长。

尽管如此，该报告并没有对未来5年中国市场的峰值煤炭消耗进行预测。中国的煤炭生产和消耗将保持与其它国家需求总和相当的水平。另外，报告指出，中国已经通过了一系列煤炭转化项目，生产液体燃油和合成天然气等，这表明中国正不断减少对化石燃料的需求。 IEA能源市场和安全干事Keisuke Sadamori说：“未来5年间，煤-气化对中国燃气供应的贡献将多余页岩气。目前该技术仍存在诸多不确定性，中国煤炭生产合成天然气和合成液体燃料的项目是众多的。如果一旦实现，这不仅是煤炭市场发展的重要标志，更是对天然气和石油未来的暗示。”而对于亚洲其它国家，未来5年里的煤炭需求预计仍将保持强劲。印度和东南亚国家的消费仍不断增长，印度将超越中国成为最大的煤炭进口国。事实上，煤炭需求增长集中在非经合组织国家，但在经合组织国内中，煤炭需求也不会下降，至少会保持平稳。

根据预测，在经合成员中，日本和韩国的煤炭消费将分别以1.3％和3.0％的年均速度增长，但是经合组织亚洲成员地区的增长将被其它地区的疲软所抵消。因煤炭和燃气之间的价格差异和低CO2价格所引起的欧洲煤炭热也被证实仅是暂时的，到2018年，欧洲的煤炭需求将下降超过6％。在美国，相关的环境法规将限制新的煤炭火电厂的建设，并关停一些现有的电厂，页岩气的开发将继续推动煤炭向天然气的转换。

大型煤企或将走向垄断

进入10月以来，告别黄金十年的煤企终于迎来久违的涨声一片，截至12月18日环渤海发热量5500大卡动力煤指数迎来十连涨，每吨从10月9日的低点530元上升至622元，涨了近百元，目前已经逼近四个月新高。然而，飙升的煤价只眷顾大型煤企，中小煤企却望洋兴叹。　　
　　中国煤炭工业协会副会长姜智敏表示，煤炭行业利润向大型企业集中。今年前10个月规模以上煤炭企业利润额为1705.3亿元，同比下降38.8％，其中90家大型煤企利润947.5亿元，同比下降37.03％。值得一提的是，煤炭行业前10大煤企利润为880.3亿元，占全行业利润的51.63％，占大型煤企利润的92.92％。此外，姜智敏还列举产量数据称，前11个月国有煤矿产量同比增长1.89％，非国有煤矿下降5.23％；且行业前10家煤企产量为13.11亿吨，占大型煤企总产量的57.93％，同比增加了1.37亿吨，增幅达11.7％。由此可见，小煤企出现了明显的减产、停产，煤炭产量向大型企业集中。日前，煤炭巨头中煤能源、中国神华先后发布11月份经营数据显示，在两家巨头频繁大幅涨价的11月，其煤炭销量的确增长显著 。其中，今年前11月，神华煤炭销售量已经达到4.623亿吨，同比增长12.1％。　　
　　中投顾问研究员表示：煤炭行业集中度提升乃大势所趋，也是国家层面有意而为之的战略举措，煤炭巨头在政策、资金、管理、销售等各方面的优势将会更加明显。当煤炭产业黄金周期过去后，强者更强、弱者更弱的态势会有所增强，两极分化的产业格局将长期持续下去。不难发现，随着大型煤企的产销量大增，其并购扩张的步伐也日益加快，市场话语权也随之增强。10月以来正是神华、中煤和同煤三大煤炭巨头在引领煤价一路攀升，而中小煤企因拿不到铁路运输权，煤炭运不出去，导致销量受限，收入下降。　　
　　大型煤炭巨头多有自己的运输队伍，对铁路、公路、水运等均有所涉足，这样有利于企业内部消化运输成本、降低营业支出，而中小煤企综合实力明显偏弱，除了自身没有完善的运输系统，与运输企业之间的关系也很难维持长久。该问题的出现是产业发展的必然现象，政府层面无需出手解决。山西朔州的一位不愿透露姓名的中小型民营股份制煤企业老总告诉记者，铁路运力被大型国有煤企所占用，因为它们有优先权，所以，眼看着煤价蹭蹭往上蹿，自家的煤就是运不出去。中国神华在11月份销量大增，与其有比较优越的铁路运输配套有关。因此，明年他们准备与神华合作修一条与之相连的铁路往外运煤，改变运力受限的困境。　　
　　但多数中小煤企就没这么幸运了。随着运力、产量和利润不断集中在大煤企，尤其随着明年国家对落后产能的淘汰、整合关停力度的不断加大，中小煤企会逐步被大煤企所并购，巨头煤企垄断的局面或将显现。从煤炭产业的发展历程来看，未来煤炭巨头将主宰整个行业的发展态势，中小煤企的生存空间将日益缩小。一旦煤企走向垄断，产销量、定价权都掌握在少数大型煤企手中，对火电以及钢铁、建材等本已经济濒危的下游企业岂不是雪上加霜吗？不过，“由于我国央企和地方国企之间在利益分配方面难以达成有效共识，寡头垄断的情况不太可能出现，下游钢铁、电解铝、水泥等需求端也不会受到冲击。”再者，国家对进口煤实行零关税，在煤炭供应紧张时，进口煤自然会加大进口量，据悉，进口煤均价每吨89.2美元，比当前最高的动力煤价622元人民币，便宜80多元人民币；前段时间全国煤价下跌就与进口煤增加有关，目前国内煤价高企也是季节性短期现象。因此，即使未来大煤企市场集中度再高也不会对下游产业造成致命性威胁。　　
　　这与市场化改革、破除垄断并没有实质性关联，消灭合同煤、全面推进直购电乃煤炭电力行业的当务之急。

分析评论

动力煤：动力煤价格上涨幅度或收窄

本周国内动力煤市场保持继续上行态势，整体成交良好。秦皇岛港、广州港动力煤价格上涨10-20元/吨。内陆山西、陕西、内蒙古等主产区地区煤价稳中小幅上调。

秦皇岛港：截至20日，秦皇岛港煤炭总库存量为480.13万吨，比13日（477.92万吨）减少 2.21万吨。本周秦港各个品种延续上涨态势，具体报价如下：Q4500大卡平仓价为 505-515元/吨，涨10元/吨；5000大卡平仓价为590-600元/吨，涨10元/吨；Q5500大卡平仓价为640-650元/吨，涨15元 /吨；Q5800大卡平仓价660-670元/吨，涨5元/吨。

广州港：本周广州港内贸煤价格继续保持上涨态势，外贸煤价格持稳，整体成交较好。目前内贸煤：蒙煤4500大卡上涨10元至580元/吨,准煤4500大卡上涨10元575元/吨，山西优混5500大卡上涨10元至715元/吨，神木优混6000大卡上涨10元至805元/吨，神混1号5500大卡上涨10元至715元/吨，神木块6100大卡上涨10元至1130元/吨，烟煤块5500大卡上涨10元至965元/吨，均为港口库提价。

山西地区：近期山西动力煤市场成交良好。朔州地区上涨20元/吨，目前朔州地区Q5000 A21 V32 S1报价350元/吨，右玉地区教场坪矿5100-5500洗精面煤报330元/吨，4000-4500大卡原煤面煤220-225元/吨。大同地区煤价没有变动，现同煤集团具体报价如下：5500大卡车板含税价市场煤475元/吨，电煤（长协）445元/吨，5000大卡车板含税价市场煤435元/吨，电煤（长协）385元/吨。据悉同煤集团的动力煤订货会已经结束，还是定量不定价，之前同煤集团动力煤价基本按照环渤海指数的变化来调整，但是2014年同煤集团如何定价尚未确定。

内蒙古地区：近期内蒙古鄂尔多斯动力煤市场整体平稳，粉煤价格小涨，块煤持稳。现李家塔煤矿粉煤Q5500车板含税价为330元/吨；博源湾图沟煤矿粉煤Q4800坑口含税价210元/吨,三八（洗）Q5800-6000坑口含税价420元/吨。近来港口煤价持续上涨，带动内蒙古地区粉煤采购量增加，使得价格得以回升；而块煤销售并不乐观，很多煤场出现了积压情况，预计后期鄂尔多斯动力煤市场整体则持稳，块煤价格将下滑。

虽然本周港口煤价还是持续上涨，其实是煤炭企业为了近期的订货会提高煤价而制定的措施。目前国内煤电博弈将趋于平静，动力煤市场也将趋于平稳，预计下周港口煤价涨幅会降低。

炼焦煤：下游焦钢企业采购焦煤放缓

本周国内炼焦煤市场整体保持平稳，下游焦钢企业多消耗库存为主，焦煤市场成交整体放缓，个别如青海地区焦煤价格有所下调。

山西地区：本周山西炼焦煤市场持稳运行，近日大型煤企召开订货会议，下游企业冬储仍在备货，受需求支撑，市场煤价基本稳定。目前下游焦钢企业库存高位震荡上下行，独立焦化企业库存持续走高，短期将多以消耗库存为主。煤企出货量随之相应减少，加之进口煤市场份额不断增加，下游企业依赖度较强，价格持续冲击国内炼焦煤市场，因此山西炼焦煤市场上行受阻，且短期需求不会有大幅增加。吕梁孝义炼焦煤市场平稳运行，现主焦煤A9V27S1.1G83Y25出厂含税890-910元/吨，成交一般。吕梁柳林炼焦煤市场稳定，现 A9.5V20S0.6G>85Y>18出厂含税1130元/吨，成交一般。临汾安泽炼焦煤价格维稳，主焦精煤A9.5V18S0.5G85 承兑出厂含税1180-1200元/吨。临汾古县炼焦煤市场平稳，现主焦煤A9.5V22S0.45G85出厂含税价1150元/吨，成交一般。晋中灵石地区炼焦煤市场平稳运行，现肥煤A<8V<33S1.5G90Y>20车板含税价950元/吨，成交一般。综合分析，短期山西炼焦煤市场仍将看稳为主，煤价波动空间有限而配煤市场下跌尚有空间，整体市场仍将维持供大于需的态势，贸易商多持悲观心态，交投气氛较为谨慎。

江苏地区：近期江苏徐州地区炼焦煤市场保持平稳走势，本月徐州两大矿的价格均无调动，也没有新的优惠措施。徐州矿业1/3焦煤挂牌价（含税）1040元/吨，优惠政策为每采购5000—2万吨优惠35元/吨；2— 3.5万吨优惠40元/吨；3.5—5万吨优惠45元/吨；5—10万吨优惠50元/吨；10万吨以上优惠55元/吨。另外每完成销售计划70％— 100％，可优惠40—50元/吨。从徐州矿业销售部反映的情况来看，目前的成交量良好。大屯矿业1/3焦煤挂牌价（含税）960元/吨，在销售过程中每吨在销售过程中每吨最大优惠额可达40元。目前从销售情况来看，成交良好，矿方出货正常，下游接货积极性较高。从两家大矿销售部相关负责人反映的情况来看，临近年末，目前1/3焦煤的市场反应良好，调价的意愿不强，就目前的销售情况来看，该价格应会平稳过渡到下一年。

河南地区：年底地方矿井检修较多，影响一定的原煤供应，大矿基本满负荷生产，整体来看河南炼焦煤供应仍显宽松。平顶山主焦煤A＜10V＜26S＜0.5G80Y18-20MT12出厂含税价1120元/吨，1/3焦煤 A＜10V28-35S＜0.5G75-85Y14MT12出厂含税价1050元/吨；鹤壁地区瘦煤 A10.5V12-18S<0.5G>25Y6-7出厂含税价970-980元/吨；许昌地区贫瘦煤 A10.3V13-16S0.4V13-16G15-19出厂含税价910元/吨。

青海地区：本周青海炼焦煤市场成交表现低迷，煤企为完成年底销售计划，纷纷下调10-20元/吨。目前青海焦煤主焦煤报价530元/吨；义海能源高一焦煤报500元/吨，高二焦煤报440元/吨；青海庆华主焦原煤天棚自提含税700元/吨；中铁海西煤业主焦原煤木里坑口含税530元/吨。临近春节，当地各大煤企库存依然高位，基本达不到产销平衡，短期内青海焦煤市场弱势难改。

贵州地区：据悉近日贵州六盘水部分煤企订货会基本结束，煤企多为固定客户，价格无明显变化。目前盘县地区1/3焦 A10.5V25-27S0.5G>85 车板含税价1065元/吨，主焦A<10V25S0.8G80 车板含税价1100元/吨。由于今年西南地区矿难频发，贵州当地各个规模的煤矿均有不同程度停产，短期内复产不现实。虽在产煤矿依然保持全力生产，但地方煤矿多数处于停产状态，年初订的生产任务都未完成。另外近日雨雪天气对当地公路运输造成一定影响，使得贵州地区的炼焦煤资源整体较紧张。但下游钢材市场依然弱势运行，特别是西南钢厂由于前期补库，目前炼焦煤库存普遍较高，采购积极性不高。所以在炼焦煤资源趋紧，下游需求并无增加的情况下，预计后期贵州炼焦煤市场将保持平稳态势。

目前下游焦钢企业库存依旧高位，采购情绪不佳，市场信心回落，加之进口煤继续挤压国内市场份额，各大煤企出货压力加大，预计下周国内炼焦煤价格依然持稳为主，个别煤种或有小幅波动。

数据及走势图

12月27日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	9—10
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	14.5—15.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	16—17
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	19-20
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	19—20
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	21.5—22.5
	　
	船东不负责装卸


12月27日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	47
	-12
	50
	-12
	64
	-13

	20000-30000
	环渤海七港
	45
	-12
	48
	-12
	62
	-13


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
12月下旬国内港口Q5500动力煤价格走势
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