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1．2013年国内PE市场形势回顾
1.1 2013年国内PE市场行情综述   

1月国内PE市场上旬不断走高，中旬行情转跌，月底止跌小扬。月初，受成本面走高支撑，中石化/中石油调涨出厂价，各地整体交投较前期有所回暖，但随着石化不断拉涨出厂价，市场高位成交缓慢。月中，石化价格回归稳定，各地市场逐步消化前期涨幅，尽管成本面表现坚挺，但缺乏最基本的成交支撑，国内PE市场阴跌不断，随着倒挂局面的显现，中石化/中石油陆续调降出厂价，主要以高压/线性价格为主，石化的降价政策加速国内PE市场回落。月底，市场资源偏紧，且外围环境和上游成本面均有所改善，国内线性期货亦大幅走高，石化部分调涨，利好提振，市场重回震荡小扬态势，部分货少牌号大幅走高，现货市场气氛明显回暖，但由于年关临近，假日气氛逐渐升温，市场人士实盘操作积极性不高，成交平淡。

2月国内PE市场上半月高位坚挺，下半月多小幅走软。本月适逢中国农历春节，节前原油持续约在95美元/吨，亚洲乙烯受供应紧缺影响一直维持高位，上游成本对PE市场支撑强劲，石化厂家价格多维稳，线性期货多高位盘整，对市场亦有一定支撑，但春节假期，市场交投气氛冷清，贸易商报盘偏高，出货较为困难。下游工厂停车放假，市场交投冷清，成交欠佳。节后，贸易商陆续返市，贸易商本月销售任务未完成，因此多降价寻求出货，但下游工厂开工率偏低，多以消化库存为主，成交表现不佳。

3月国内PE市场中上旬不断回落，中下旬止跌企稳，部分小幅走高。月初，受原油走跌、期市回落化降价、供需失衡等利空因素打击，市场震荡回落，商家普遍看空居多，对春季膜旺季备货持谨慎态度。随着低价资源的消化及线性期货高开高走，PE市场止跌企稳，部分小幅走高，此外国内石化开始不断抬高出厂价，且市场部分货源略紧，在多重利好刺激下，报盘小幅反弹，市场成交情况有所改善，但高价货源出货难度较大，实盘多以商谈为主。
4月国内PE市场中上旬大幅下滑，月底逐步止跌反弹。进入需求淡季，多数业者对后市持看空情绪明显，石化月初就开始降价促销，市场在缺乏利好支撑下，进入下行通道。不过低压因市场货源偏紧，且在石化不断拉涨下，持续走高，与线性和高压走势完全相反。伴随着石化降价去库存，供需压力稍有缓解，多数石化开始上调价格，加之月底商家销售任务基本完成，低价亦不愿出货，月底市场逐步企稳反弹。不过低压品种因前期价格较高，有价无市渐显，伴随着货源紧缺的缓解，部分低压价格月底有所下滑。

5月国内PE市场上旬混乱走高，中下旬高位震荡。本月的PE市场更多的受到供需表现角力的影响，上游成本走势坚挺向上，国内石化的检修及减产，市场流通资源普遍偏紧，支撑市场高位整理格局主导，但下游需求表现依然疲弱，有价无市的行情始终无力让市场商家表现乐观，操作上依然保持着谨慎观望。

6月国内PE市场上旬小幅走高，中下旬震荡走弱。月初，石化的限量放货及接连调涨对市场支撑明显，线性期货高走提振市场心态，各地市场一派混乱高走势头，但下游需求的表现疲弱，终端工厂对高位货源的抵触制约行情向上，随着成交承压，PE市场走势疲弱，中间贸易商报盘小幅松动，随后美退QE风险以及汇丰中国PMI数据再创新低，造成大宗商品市场不稳下行，股市、线性期货弱势回落，石化方面也松动降价，受此利空打击，市场报盘混乱下行主导，各地倒挂局面簇拥，整体交投气氛表现清淡，实盘成交一单一谈。

7月国内PE市场中上旬稳中小扬，下旬快速上涨。本月市场利好因素频现，原油收盘接连上涨，国内线性期货走势良好，国内石化减产\装置停车\限量放货等带动了市场心态的看多，商家表现出来的更多是逢高出货为主，国内石化调涨更是带动了市场报盘的高走，下游需求虽然略有回暖，但价位的坚挺并未带动成交的跟进，下游需求改观不大，虽寻货迹象存在，但多以小单成交为主，高端价位走货存在一定难度。

8月国内PE市场上旬走高，中旬高位回落，下旬止跌反弹。月初，国际原油大幅反弹，国内线性期货再创新高，而中石化/中石油大范围调涨出厂价，各地市场混乱高报，市场炒作气氛较浓，但整体成交跟进不力，获利盘出货愈趋浓郁，市场回归理性，消化前期涨幅主导。随着成交的承压加剧，以及石化调降出厂价，各地市场交投信心受挫，市场报盘全面下行，商家清库存出货为主。月底，国际原油收盘连涨，国内线性期货大幅反弹，中石化/中石油限制开单，部分商家惜售升温，随着国内石化掀起新一轮调涨势头，各地市场继续混乱走高，但市场交投热情表现不高。
9月国内PE市场上旬上扬，中旬混乱下行，下旬高位整理。本月国内PE市场走势分歧，受市场流通资源及石化价格政策影响较为明显，而下游企业的节前备货行为亦成为影响市场交投气氛的重要表现，但市场整体震荡空间不大，更多时间维持区间震荡为主，而跌涨互现的局面亦在一定程度上促进了一定成交的跟进，但谨慎心态依然偏浓。

10月国内PE市场行情震荡走高，本月国内PE市场可谓走势良好，月底更是掀起了久违的大涨势头，原油的反弹以及线性期货的再创新高均对市场心态起到提振，在整体流通资源表现偏紧以及石化的强势挺价下，市场一派涨势主导，但随着市场价位的走高，观望谨慎情绪逐渐升温，下游抵触情绪的升温直接导致了接货需求的表现疲弱，高价位成交差强人意，本月实际成交放量表现一般。

11月国内PE市场行情持续震荡偏上，各地市场资源依然偏紧，而国内石化继续强有力挺价，不断调涨出厂价带动市场的高走势头，但下游始终不改对高价位货源的抵触情绪，甚至有厂家因生产亏损而停工观望，如此低迷需要制约市场涨幅，各地理性、谨慎操作占据主导。
12月国内PE市场上旬强势上涨，中下旬震荡回荡。上旬，国内石化企业延续强势调涨，尤以高压货源为甚，受此带动，各地市场紧随高报主导，PE价格达到全年最高价，但由于需求表现不佳，高价位出货缓慢，市场人士追涨积极性不高，因此涨势受到一定的抑制；中旬开始，受高位成交不佳及市场倒挂影响，国内石化接连调降出库价，而下游购进需求的疲弱则依然难以带动成交的更加，高位回调后的市场交投愈显僵持；下旬，市场利空因素簇拥，市场报盘全面下滑，整体心态表现不佳，贸易商积极报盘寻求成交，但下游观望谨慎情绪主导，实盘成交表现清淡如水，市场人士对石化价格政策及部分石化装置开车表现较为关注。
1.2 2012-2013年国内PE市场月平均价格走势图
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1.3 2012-2013年国际PE市场月平均价格走势图
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1.4 2012-2013年WTI/布伦特月平均价格走势图
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1.5 2012-2013年亚洲乙烯单体月平均价格走势图
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1.6 2012-2013年国产PE年度对比表（元/吨）
	2012年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	11495
	11568
	10886
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在4月/4月/9月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在6月/1月/1月

	最低价
	10200
	10765
	9594
	

	平均价
	10759
	11151
	10403
	

	2013年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	14147
	11337
	11953
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在12月/12月/12月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在4月/1月/4月

	最低价
	11012
	12247
	10631
	

	平均价
	12023
	11662 
	11187
	


1.7 2012-2013年国产LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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1.8 2012-2013年国产HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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1.9 2012-2013年国产LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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2．2013年国内PE市场基本面分析

2.1国内PE产能分析

截止到2013年，我国PE装置总产能约为1292.5万吨/年，其中LDPE装置产能约为199.5万吨/年，HDPE装置产能约为444万吨/年，LLDPE装置产能约为254万吨/年，全密度装置产能约为395万吨/年。2013年新增装置年产能约为85万吨，分别为25万吨全密度装置、30万吨HDPE装置、30万吨LLDPE装置。
表1 2013年国内PE装置产能统计数据

	地区
	企业名称
	品种
	年产能（万吨）

	东北
	大庆石化
	高压
	26.5

	
	
	低压
	24

	
	
	线性
	6

	
	
	全密度
	30

	
	
	全密度
	25

	
	吉林石化
	线性
	27

	
	
	低压
	30

	
	辽阳石化
	低压
	8

	
	抚顺石化
	低压
	14

	
	
	新低压
	35

	
	
	新线性
	45

	
	沈阳化工
	线性
	10

	
	辽通化工
	低压
	45.5

	西北
	兰州石化
	高压
	20

	
	
	低压
	17

	
	
	全密度
	36

	
	神华包头
	全密度
	30

	
	独山子石化
	低压
	30

	
	
	老全密度
	22

	
	
	全密度
	60

	华中
	武汉石化
	线性
	30

	
	
	低压
	30

	
	中原乙烯
	线性
	26

	华北
	燕山石化
	高压
	38

	
	
	低压
	16

	
	齐鲁石化
	高压
	14

	
	
	低压
	14

	
	
	全密度
	25

	
	
	线性
	12

	
	天津联化
	线性
	12

	
	中沙天津
	线性
	30

	
	
	低压
	30

	华东
	镇海炼化
	全密度
	45

	
	扬子巴斯夫
	高压
	40

	
	上海赛科
	低压
	30

	
	
	线性
	30

	
	上海金菲
	低压
	15

	
	上海石化
	高压
	20

	
	
	低压
	25

	
	扬子石化
	全密度
	20

	
	
	低压
	27

	华南
	茂名石化
	高压
	37

	
	
	低压
	35

	
	
	全密度
	22

	
	广州石化
	线性
	26

	
	福建炼化
	全密度
	40

	
	
	全密度
	40

	
	中海壳牌
	低压
	26

	
	
	高压
	25


表2 2013年国内PE新增产能
	企业名称
	PE总产能
	扩能情况
	投产时间

	齐鲁石化
	25万吨/年
	25万吨全密度装置
	2013年1月投产

	武汉石化
	60万吨/年
	30万吨LLDPE，30万吨HDPE装置
	2013年三季度投产


表3 2014年国内PE新增产能
	企业名称
	PE总产能
	扩能情况
	投产时间

	四川石化
	60万吨/年
	30万吨HDPE，30万吨LLDPE装置
	预计2014年一季度投产


2.2 2013年国内PE产量分析

据统计2013年1-11国内PE产量总和约为985.6万吨，比去年同期（933.8万吨）上涨约5.55%。

表1国内PE产量统计(单位：万吨，%)
	日期
	本月产量
	去年同月
	同比
	本月累计
	去年累计
	同比

	2013年11月
	92
	91.7
	0.3
	985.6
	933.8
	5.55

	2013年10月
	92.2
	86.7
	6.3
	911.9
	842.1
	8.29

	2013年9月
	92.2
	78.2
	17.9
	819.7
	755.4
	8.51

	2013年8月
	88.6
	80.6
	9.93
	727.5
	655.3
	11.02

	2013年7月
	88
	76.2
	15.5
	634.3
	565.8
	12.11

	2013年6月
	90.9
	78.4
	16
	546.3
	493.5
	10.70

	2013年5月
	90.5
	82.9
	9.2
	455.4
	415.2
	9.68

	2013年4月
	88
	81
	8.7
	364.9
	331.3
	10.14

	2013年3月
	98.27
	89.22
	10.14
	290.52
	266.27
	8.94

	2013年2月
	92.36
	83.4
	10.74
	192.25
	177.45
	8.34


2.3 2013年国内PE进口数据统计

据统计2013年1-11月我国PE进口总量约为793.82万吨，其中LDPE约为152.89万吨，HDPE约为430.27万吨，LLDPE约为210.66万吨。
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单位：万吨


表1 我国PE进口量统计表单位：万吨

	日期
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	PE

	2013年1月
	15.25
	37.21
	24.37
	76.82

	2013年2月
	9.91
	23.15
	11.16
	44.21

	2013年3月
	13.89
	40.11
	20.90
	74.91

	2013年4月
	11.59
	35.20
	15.93
	62.72

	2013年5月
	13.00
	39.64
	17.16
	69.81

	2013年6月
	13.37
	41.49
	15.34
	70.20

	2013年7月
	15.60
	46.51
	21.01
	83.12

	2013年8月
	16.54
	43.58
	20.39
	80.51

	2013年9月
	14.32
	41.70
	25.33
	81.34

	2013年10月
	11.86
	35.84
	18.50
	66.19

	2013年11月
	17.56
	45.85
	20.58
	83.99


3．影响2014年PE市场走势的主要因素
3.1全球PE供需状况
近年来，亚太地区聚烯烃行业发展迅速，目前该地区已是全球众多大型聚烯烃生产商聚集地。预计今后几年，亚洲有望成为全球聚烯烃需求量最大的市场。2013—2018年，该地区聚烯烃消耗量复合年增长率有望达到6.2%。近年来，亚太地区聚烯烃需求增长率逐年上升，这主要得益于中国对聚烯烃市场需求力度的不断加大。
中东方面，身为聚烯烃全球第二大市场，其未来5年复合年增长率有望突破5%，升至5.5%。近年来，该地区工业迅猛发展，受其影响，聚烯烃应用范围不断扩大，其市场需求也随之大幅上涨。目前，沙特阿拉伯在中东聚烯烃市场上占据领导地位，其聚烯烃年消费量为该地区之最。就产量而言，沙特阿拉伯是中东聚烯烃产能增长最快的国家。
目前，聚烯烃业务已成为全球聚合物市场上交易量最大的业务。PP及PE全球使用量占总树脂量的三分之二，其在塑料袋、汽车零部件生产领域应用广泛，此外，很大一部分聚烯烃被应用于薄膜及片材生产领域。
3.2下游制品行业
产量方面：

2013年前三季度，塑料制品行业生产形势总体平稳，经济运行稳中有进。今年前9个月中轻塑料景气指数在绿色稳定区间内呈震荡走势，指数走势符合行业运行规律。
由于行业进入生产旺季，9月塑料制品生产开始提速，西部地区产量快速增长。1-9月西部地区塑料制品产量增幅高于东部地区近22个百分点。西部地区近年来塑料制品产量快速增长，占全国总产量的比重也逐步扩大，表明我国塑料制品产业向中西部转移的步伐加快，总体产业布局开始趋向平衡，西部地区将成为塑料制品行业新的增长极。

出口方面：

2013年1～10月中国塑料制品累计出口734.52万吨，较去年同期增长4.2%，增速小幅回升，1～10月塑料制品出口累计金额为283亿美元，较去年同期增长9.1%，增速环比上升0.1个百分点。
我国塑料制品加工行业处于国际产业链分工的中低端，主要依靠资源密集、低劳动成本发展模式，在高技术含量、新材料应用等方面相对落后。近年来我国人力成本大幅上涨，国际市场对化工塑料制品环保要求逐步提高，塑料制品出口门槛被不断抬高，这极大削弱了我国塑料制品出口的竞争力。

3.3国内宏观经济

2014年是“三中全会”后中国全面深化改革的第一年，但国内外经济局面纷繁复杂，2014年经济增长任重而道远。根据社科院发布的《中国宏观经济运行报告(2013—2014)》，2013年中国经济增长率为7.7%。预计2014年中国GDP增长7.5%左右，将继续保持在经济运行的合理区间。
2014年中国宏观经济十大预言：一、经济增长：平稳下行；二、通货膨胀：温和可控；三、货币政策：偏紧微调 降准+组合央票；四、投资：房地产投资增速可能放缓；五、利率和汇率改革；六、出口增速难有明显改善；七、消费品零售增速可能回升至13.7%；八、库存低位盘整 去库存压力减轻；九、经济结构更趋分化；十、国企改革将揭开新篇章。
3.4上游原料走势
（一）原油：国际能源署近期发布报告称，考虑到美国方面的消费量反弹至五年以来的最高水平，2014年全球的石油需求将会相比之前的预期高出很多。全球需求会在2014年有每天120万桶的增长，至每天9240万桶，相当于1.3%的增幅。虽然国际能源署提高了石油输出国组织需要增加的原油供应量的预期，但是报告也承认，为伊朗出口石油的重返市场“预留空间”，对组织内“其他石油生产国来说可能是一个挑战”。
（二）乙烯：2013年国内乙烯产量增长明显，预计全年在9%左右，尤其是进入4季度后增速明显加快，达到了15%。行业开工率也从去年的89%提升至今年的96%。而欧洲也终结了近两年的化工品产量负增长，从3季度开始增速逐步提升，目前已经达到了4-5%的水平。据预测明年全球新增需求在550万吨左右，而供给增长不超过200万吨，供需缺口很大。在目前已经出现供需紧张的状况下，明年乙烯价格还有望大幅上扬。

综上所述，2014年全球PE供应量继续增长，而国内PE市场走势受宏观经济、成本、供应、需求等因素影响为主，业内人士应该及时关注供需变化及宏观政策，趋利避害以适应市场变化。敬请及时关注2014年中华商务网塑胶频道聚乙烯栏目信息。
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