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环渤海动力煤价报收594元/吨

本报告周期（2013年11月27日至12月3日），环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收594元/吨，比前一报告周期上涨了18元/吨。本报告周期环渤海地区主流动力煤品种交易价格的运行情况如下： 
　　发热量5500大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收590-600元/吨、 580-590元/吨、590-600元/吨、585-595元/吨、590-600元/吨和590-600 元/吨。其中，在黄骅港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了30元/吨；在天津港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了25元/吨；在国投京唐港和京唐港的交易价格区间与前一个报告周期上涨了20元/吨；在秦皇岛港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了15元/吨；在曹妃甸港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了10元/吨。 
　　发热量5000大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收555-565元/吨、 545-555元/吨、545-555元/吨、550-560元/吨、550-560元/吨和550-560元/吨。其中，在天津港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了30元/吨；在秦皇岛港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了20元/吨；在国投京唐港、京唐港和黄骅港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了15元/吨；在曹妃甸港的交易价格区间比前一个报告周期上涨了10元/吨。 
　　从对环渤海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报告周期24个港口规格品的价格全部上涨，没有价格持平和价格下降的港口规格品。 
　　本报告周期环渤海动力煤价格指数的运行结果表明，（1）本期，24个港口规格品的价格全部上涨，该地区动力煤交易价格的强势上涨格局得到延续；（2）本期，发热量5500和5000大卡/千克动力煤价格的上涨势头更为强劲；（3）本期，发热量5500大卡/千克动力煤综合平均价格上涨了 18元/吨，涨幅再次扩大；（4）自10月16日价格反弹至本期，发热量5500大卡/千克动力煤综合平均价格已经连续八周上涨，累计上涨了64元/吨、涨幅为12.1％。 
　　分析认为，尽管大秦线的煤炭发运量已经提高到了饱和状态，但是秦皇岛、曹妃甸等主要发运港口的煤炭库存却持续维持较低状况（见附图），在锚地待装煤炭船舶数量也居高不下的背景下，“恐慌性”购买倾向有所增强，推高了本期环渤海地区煤炭交易价格的上涨幅度；与此同时，超出市场预期的“需求”转暖状况及其超出市场预期的煤价涨升态势，不断提升卖方对煤炭价格水平的预期，并转化为大幅提高煤炭销售价格的具体行动，也是助推本期该地区动力煤价格涨幅扩大的重要因素。 
　　秦皇岛海运煤炭交易市场的监测数据显示，近期秦皇岛、曹妃甸、京唐港（东港）三港的“煤炭库存与船舶比”指标（见附图。合理估值：5.5-7.0；大于7.0时偏高，煤价承压：小于5.5时偏低，煤价受托）仍然运行在合理估值下轨的下方，支持环渤海地区动力煤价格继续上涨。

12月煤炭需求环比有望继续改善

11月受三中全会政策预期等利好刺激,大盘在11月大幅上涨3.7％。而煤炭基本面方面,伴随港口煤价涨幅持续超预期,11月煤炭板块上涨4.0％,跑赢上证综指和沪深300各0.3和1.2个百分点。10月基本面关注:(1)12月伴随水电出力减少以及各地气温进一步回落,火电需求有望进一步回升。从历史情况来看,07-12年间12月火电产量环比平均提升约11.3％。(2)10月以来伴随港口煤价的快速上涨,进口煤价格优势迅速扩大。预计12月底至1月间,进口煤或将集中到港,从而对供给端形成一定冲击。 
    11月市场回顾:港口煤价快速上涨,产地价格普遍回升 
    各煤种普遍上涨:动力煤方面,秦港5500平仓价较10月末大幅上涨50元,山西、陕西和内蒙地区价格涨幅普遍在5-30元/吨不等;炼焦煤方面,山西地区焦煤价格普遍上涨10-40元/吨不等,其余地区价格基本以稳为主;无烟煤方面,山西地区块煤和末煤平均分别上涨40和20元/吨。 进口量环比略有回落:10月全国煤炭进口量(含褐煤)2437万吨,同比上涨13.8％,环比下跌5.3％。其中,动力煤、冶金煤和无烟煤进口量环比分别回落12.9％、16.5％和上涨18.0％。 
    12月市场预测:各煤种价格以稳为主,动力煤价格或将维持上涨 
    动力煤价格或将维持上涨:随着气温下降和水电出力回落,预计12月季节性需求继续回升,加上目前港口库存位于低位,电厂库存也没有明显上涨,后期动力煤价格仍以小幅上涨为主,不过随着进口煤量的增加,煤价涨幅或将有所收窄。 炼焦煤价格或以稳为主:近期下游企业处于缓慢补库存中,但由于冬季消费淡季钢铁需求情况一般,钢贸商冬储因素也有所弱化,下游企业对炼焦煤的观望企稳增加,预计炼焦煤价格整体以稳定为主。 
    行业观点:煤价后期稳中有升,股价难超预期 
    进入12月,由于季节性需求增加,预计行业基本面有望继续改善。其中动力煤方面,季节性需求预计继续上升,但由于电厂库存逐步上升,而进口量可能也有明显增加,导致动力煤价格涨势或趋缓;炼焦煤方面,预计12月由于钢材继续处于消费淡季,而近期下游企业处于缓慢补库存中,预计炼焦煤价格整体以稳定为主。板块方面,IPO将于14年1月开闸,相对利好于大盘蓝筹股,不过市场对于4季度以及明年经济增长的预期仍不乐观,板块难有超预期表现,按照我们最新的盈利预测,除亏损公司为各公司13年的平均PE约25倍。公司方面,关注受益于动力煤价格上涨的中国神华、兖州煤业,以及业绩稳健的潞安环能、永泰能源、兰花科创等公司。 

神华集团三煤矿建设项目获核准

近日，神华神延能源公司西湾露天煤矿和神华榆神能源公司的青龙寺煤矿、郭家湾煤矿通过国家发改委核准。三个煤矿建设项目总产量达2100万吨/年，且地处神华陕西煤炭开发中心区，是神华集团未来重要的经济增长点，对神华可持续发展具有重要意义。 
　　西湾露天煤矿位于陕西省榆林市境内，建设规模1000万吨/年，配套建设铁路专用线，由集团公司与延长石油集团合资建设。  
　　青龙寺煤矿位于陕西省榆林市府谷县境内，建设规模300万吨/年，配套建设500万吨/年的群矿型选煤厂及铁路专用线，由榆神能源公司建设。 
　　郭家湾煤矿位于陕西省榆林市府谷县境内，建设规模800万吨/年，配套建设1000万吨/年的群矿型选煤厂及铁路专用线，由榆神能源公司建设。  
　　此次国家发改委核准的三个煤矿建设项目均为神华集团在神东、陕北大型煤炭基地建设的重点项目，且三个煤矿均处于陕西煤炭开发中心区域，开采条件好，煤质优良，经济效益好，项目建成后对于调整煤炭产业结构，促进地方经济发展，推动神华集团可持续发展均具有重要意义。

中投资80亿美元用于哈萨克斯坦煤炭生产

据12月2日俄商务咨询日报报道，中国神华集团拟投资80亿美元用于在哈萨克斯坦境内的煤炭生产。　　
　　目前该公司已与哈卡拉干达州政府举行多次会谈，将获得一块矿区的开采权，预计年产量600万吨。双方正在制定有关路线图并成立工作组，年底前将签署有关协议，2014年将开始建设。

分析评论

动力煤：国内动力煤价格持续上行

本周国内动力煤市场保持上行态势，市场成交活跃，秦皇岛港和广州港煤炭价格继续上调5-20元/吨。

秦皇岛港：截至29日秦皇岛港煤炭总库存量为477万吨，库存持续减少。本周秦港各个品种大幅上涨，具体报价如下：Q4500大卡平仓价为460-470元/吨，上调5元/吨；5000大卡平仓价为540-550元/吨，上调5元/吨；Q5500大卡平仓价为585-595元/吨，上调5元/吨；Q5800大卡平仓价600-610元/吨，价格暂稳。

山西地区：本周山西动力煤坑口价持续上涨，出货顺畅。自从大秦线检修结束之后，到港口的货源相对增加不少，使得内陆市场成交有所好转，下游电厂接收价小幅上涨，使得成交更为活跃。现山西市场主流报价如下：忻州地区 Q4000S<0.8V27-28车板含税价340-350元/吨。晋中地区Q5000-5300S1.5V12-16车板含税400元/吨涨15 元/吨，Q5800-6100S1.5V12-16车板含税价490元/吨涨20元/吨，Q6600-7200S1.5V12-16车板含税价530元 /吨涨20元/吨。太原地区Q4500V18S1.5车板含税价360-370元/吨，Q5500S1.5V12-20车板含税价475-485元/吨。

内蒙古地区：本周鄂尔多斯地区动力煤下游采购积极，价格上涨5-15元不等。现具体报价为：李家塔煤矿Q:粉煤5500，现335元/吨，报价为车板含税价。博源湾图沟煤矿粉煤Q：4800现220元/吨；三八（洗）Q:5800-6000，现425元 /吨，均为坑口含税价。乌兰哈达煤矿报价：大块含税330元/吨，中块含税315元/吨，粉煤含税200元/吨。近期内蒙煤矿产销率增加，大型煤矿仍有减产控制库存的迹象，除当地块煤销售受当地税务突击检查非法贸易商影响，销售情况不太理想外，其它煤种在各矿销售情况较好，下游客户采购积极性高，所以煤矿价格均有小幅上涨的情况。

新疆地区：新疆动力煤市场延续弱势平稳运行，市场成交情况一般，煤矿开工率在6、7成左右，现在哈密市场动力煤报价没有太大变动，与上周基本持平。现乌鲁木齐地区Q5500坑口190；阜康地区三八块Q6500坑口价230；大块Q4800坑口价190；哈密地区烟煤Q6000-6200坑口报价200。新疆受大雪影响，运输条件受到限制，一部分中小煤企主要以汽运为主，成本较大矿相对偏高，但下游需求的不明朗造成新疆动力煤市场尚未有转暖迹象，价格方面近期也不会贸然变动，预计下周新疆动力煤市场持稳为主。

综合来看，12月初国内动力煤需求量还将增加，预计煤价将保持上涨态势。

喷吹煤：局部地区喷煤市场震荡运行

本周国内喷吹煤市场保持平稳运行，成交情况尚可。目前国内钢市弱势盘整，随着天气转冷，各个地区对喷吹煤采购或有差异体现。

山西地区：近期山西喷吹煤保持稳定走势，大矿生产正常，下游采购偏弱。现晋城无烟喷吹煤11V6-8S0.5HGI70车板含税800元/吨，日照港提货价920元/吨；阳煤瘦喷 Q6500S＜1A10-11V11HGI>65车板含税790元/吨。山西喷吹煤的流向主要是河北等地的钢厂，而河北地区环保整治的重点在于钢厂，现有一部分钢厂已开始停产整顿，钢厂对喷吹煤的采购表现不积极。后期山西喷吹煤市场不容乐观，看涨心态较弱。

河南地区：本周河南喷吹煤市场延续平稳运行，成交一般。目前河南地方煤矿开工率较低，大矿基本满负荷生产，喷煤资源仍相对较充足。现安阳地区瘦喷A11.5V14S0.5HGI>65MT8到厂含税价830元/吨，烟喷A11.5V30-38S0.5HGI>65MT10到厂含税价720元/吨。预计后期河南喷吹煤市场将延续维稳。

甘肃地区：近期甘肃喷吹煤市场整体平稳运行，兰州地区喷吹煤采购价无变动，当地宁煤无烟喷吹煤 A8V8S<0.5HGI>60MT8到厂含税价865元/吨。

云南地区：本周云南喷吹煤市场延续平稳运行，由于安全检查，西南地区煤矿开工率较低，资源整体偏紧。目前云南德胜钢铁喷吹煤采购价平稳，无烟喷吹煤A<10V<10S<1.2MT7到厂含税价1020元/吨。云南昭通喷吹煤主要做配煤为主，指标多表现为低灰中硫。然而目前曲靖及玉溪若干钢厂喷吹煤库存仍有增长空间，对喷吹煤市场仍有一定的支撑力度。时至年底，煤矿关停时期日渐临近，煤炭资源呈现趋紧态势，对喷吹煤市场亦有一定的支撑作用。预计下周云南喷吹煤市场继续维稳。

国内喷吹煤市场逐渐进入需求淡季，虽商家积极出货，但短期内钢价弱势盘整概率较大。喷吹煤市场南北及品种差异仍较大，无烟喷吹煤北方市场基本以稳为主，南方稳中有降；受神华动力煤价格持续上涨影响，烟喷市场呈现普涨走势。预计下周喷吹煤市场整体持稳，局部地区震荡运行。

数据及走势图

12月5日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	9—10
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	10.5—11.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	11—12
	-0.5
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	15—16
	-1
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	18—19
	-0.5
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	15—16
	-1.5
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	19—20
	-1.5
	船东不负责装卸


12月5日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	64
	　
	67
	　
	82
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	63
	　
	66
	　
	80
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
12月上旬国内港口Q5500动力煤价格走势
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