一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	11月27日
	92.30
	111.31
	周三，受到连续第十周美国原油库存数据影响，纽约原油期货收盘大幅走跌 

	11月26日
	93.68
	110.88
	周二，受到美国消费者信心指数下降的利空打压，纽约原油期货价格小幅走跌。 

	11月25日
	94.09
	111
	周一，由于伊朗核谈判达成协议，纽约原油期货收盘价格走跌。 

	11月22日
	94.84
	111.05
	周五，由于美联储退出QE的预期加强，导致油价出现走跌。 

	11月21日
	95.44
	110.08
	周四，受到美国经济数据表现利好的支撑，纽约原油期货收盘价格大幅上涨。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
据纽11月27日消息，美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至11月22日当周，美国原油库存较之前一周增加295.3万桶，至3.91416亿桶。分析师原本预估上周原油库存增加60万桶。

EIA报告显示，当周美国汽油库存增加175.1万桶，至2.10604亿桶。 

包括取暖油和柴油的馏分油库存减少166.6万桶，至1.10875亿桶。

当周美国炼油厂的产能利用率上升0.8个百分点至89.4%。 

俄克拉荷马州库欣原油库存上升67.6万桶，至4061.6万桶。

当周原油日加工量下降14.5万桶，至771.8万桶。

 2、美国经济情况以及全球经济
最近公布的数据显示,美国经济复苏重新向好。美国11月16日当周初请失业金人数降至32.3万，低于预期。美国10月成屋签约销售指数月率意外下降0.6%，但是美国10月营建许可总数跳升至103.4万户，创近五年半最高。上述数据说明美国房产业和就业都在继续向好，支持美国经济复苏向好。美国10月PPI月率下降0.2%，为连续第二个月下滑。美国11月份谘商会消费信心指数大幅不及预期，降至自今年3月份以来最低。PPI和消费者信心说明美国供应仍显过剩，未来经济看法仍显信心不足，但经济总体向好不容否认。

部分美联储官员也对美国经济抱乐观态度。美国纽约联储主席杜德利11月18日表示，其本人对美国经济复苏前景的信心增强。持鸽派立场(倾向于放宽货币政策)的杜德利在美联储非常有影响力，仅次于美联储即将卸任的主席伯南克和副主席耶伦。在美国联邦公开市场委员会享有永久性投票权的杜德利指出，美国第三季度国内生产总值(GDP)增速好于预期，10月份非农就业形势也大幅改善，预计美国经济会在2014-2015年加速增长。杜德利认为，不但美国经济数据已经出现改善，财政拖累也可能会在未来数年逐步消退，而经济的基本面支撑作用也在改善。

面对经济数据继续向好，部分美联储官员转向于支持讨论QE。美国堪萨斯联储主席乔治表示，美联储料将在12月份举行的下一次货币政策会议上讨论缩减量化宽松(QE)政策。美国亚特兰大联储主席洛克哈特称，缩减购债应会进入未来几次的美联储会议议程。他预计美国联邦公开市场委员会将在12月、1月及3月会议上讨论缩减当前每月850亿美元的购债规模。他同时强调，即便美联储开始缩减QE，但货币政策可能会维持非常宽松一段时间，可能会延续数年。莱克认为，美联储资产购买计划能在一定情况下刺激经济，但并不支持目前的资产购买计划；在解决美国经济中所存在的结构性问题上，美联储当前所实施的QE政策并未见到很好的效果；生产率可能会在相当长的一段时期内维持在1%附近。美国费城联储主席普罗索表示，美国经济和就业市场条件都得到改善，表明美联储应当设定固定的以美元计算的购债计划规模，然后逐步缩减该计划，并在最终达到该规模时最终结束它。普罗索称美联储不能再继续购债游戏，让美联储信誉面临风险，同时给货币政策进程带来挥之不去的不确定性。普罗索指出，相比一年之前，美国就业市场已经出现实质性改善，美联储应当开始缩减其资产购买计划，预计失业率会在2014年年底从当前7.3%的水平回落至6.25%；诸多经济条件更加强劲，这让美联储继续实施宽松政策站不住脚。

美国纽约联储主席杜德利认为，即使缩减QE，很长时间内，仍不会加息。表示，在相当一段时期内，美联储料将维持宽松的货币政策；低通胀率和高失业率表明美联储需要实施宽松政策，经济增长动能尚不足以让美联储相信，就业市场前景出现改善。杜德利认为，在缩减每个月850亿美元量化宽松(QE)与加息之间可能会间隔很长时间，即使美国失业率回落至6.5%这一利率政策门槛，美联储也不一定会就会加息；相信QE政策利大于弊。杜德利表示，市场对缩减QE问题“过度敏感”，应该对缩减QE决定更加“淡定”，当时机成熟时，缩减QE将来临。杜德利支出，并不认为低通胀率会在近期沦为问题。

美国经济继续改善向好，许多美联储官员都开始考虑QE，从这来看，美国缩减QE也许真的快要到来。但在当前通胀处于低位的情况下，即使开始缩减QE，美国利息仍会继续维持低位。

三、后市预测
本周WTI原油价格在92.30-95.44美元/桶，布伦特原油价格在110.08-111.31美元/桶左右震荡。

近期布伦特原油现货走势坚挺，目前109.875美元的价位依然高于最近3个月的平均水平。虽然受美国原油库存连续增长的利空影响，美国原油价格持续弱势盘整，92.3美元的价位依然处于下半年以来的底部，本周中东地区紧张局势持续，投资者仍需要对利比亚石油产出以及伊朗核谈判达成的阶段性协议做进一步的观察，同时近期欧元区和中国制造业等经济数据的表现良好，欧洲布伦特油价走势坚挺，伦敦洲际交易所布伦特期货价格连续4天站于110美元上方，跟国内石油产品定价息息相关的布伦特现货价格也攀升至9月中旬以来的最高点。短期内布伦特能否站稳110美元的重要关口，还要看各国经济数据的表现，此外，EIA周三公布的数据显示，截至11月22日当周，美国原油库存较之前一周增加295.3万桶，至3.91416亿桶。分析师原本预估上周原油库存增加60万桶。EIA库存再度增长，这是美国原油库存连续第10周的增长，对国际油价形成一定压制。

整体来看，近期原油市场多空因素交织，油价整体跌势缓和并陷入震荡局面，若短期基本面无实质变化，油价仍有继续回跌可能，但幅度有限，85-90 美元区间将有较强支撑，但随着北半球气温的下降，冬季取暖油需求的提升有望对油价形成一定支撑及推动。在基本面好转的背景下，油价中期上涨可期。
