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前三季度煤炭上市公司业绩整体下滑

近日，全国39家煤炭上市公司已将三季度业绩报告公布完毕。从整体上看，煤炭上市公司业绩继续下滑，经营依然困难。据统计，截至9月30日，39家煤炭上市公司的总资产为1.46万元，同比增长10.9％，较去年同期下降9.9个百分点。前三季度，这些公司的营业总收入为6686.6亿元，同比减少3.1％，较去年同期的增速下降23.8个百分点；利润总额为726.5亿元，同比减少29.7％，较去年周期的增速下降21个百分点；归属母公司股东的净利润为481.1亿元，同比减少35.2％，较去年同期的增速下降29.4个百分点；经营活动产生的现金流量净额为 572亿元，同比减少39.58％，较去年同期的增速下降12.2个百分点。　　
　　这些数据表明，煤炭上市公司所面临的外部困难形势依旧严峻，经营状况难以得到改善。煤炭上市公司出现这样的经营状况，是由于我国煤炭市场需求不振，价格持续下滑。从年初至9月末，环渤海地区5500大卡动力煤的综合平均价格从每吨633元降到每吨531元，下降102元，降幅达19％。煤炭价格持续下行，使煤炭上市公司的盈利能力不断下降。前三季度，煤炭上市公司的平均销售毛利率为21.9％，同比下降3.3个百分点。毛利率最高的是伊泰B股，为 39.2％，仍然较2011年最高时下降近20个百分点，而且39家上市公司中，没有1家毛利率超过40％，而2011年，这个数字是10家。由此可见，像伊泰B股、中国神华、兰花科创等盈利能力较强的公司也不可能在这样艰难的环境下独善其身。在煤炭上市公司中，净利润最高的前三位是中国神华、中煤能源和伊泰B股，净利润分别为336.7亿元、31.8亿元和30.6亿元，3家公司的净利润之和占煤炭上市公司净利润总和的83％。但这3家公司净利润同比均下降，中国神华净利润同比下降7.9％，中煤能源和伊泰B股净利润分别下降53.5％和 47.5％，降幅非常大。　　
　　前三季度，煤炭上市公司平均净资产收益率为3.36％，较去年同期下降4.8个百分点；每股净资产为4.97元，较去年同期减少0.59元；平均每股收益为0.2元，较去年同期减少0.37元；每股营业收入为6.75元，比去年同期下降2.8元；每股经营活动产生的现金流量净额为0.27元，比去年同期下降0.25元；每股息税前利润为0.47元，比去年同期下降0.49元。这些数据说明，随着盈利能力的下降，煤炭上市公司给股东的投资回报明显减少，这给未来煤炭公司上市及上市公司再融资带来不利影响。煤炭上市公司经营困难主要有以下原因：　　
　　第一，我国经济增速未见明显回升。第二，尽管我国煤炭产量出现下降，但产能的无序扩张依然严重。第三，煤炭进口量持续增加。　　
　　总之，煤炭行业面临的困难不是短期的，经济高速增长时期已经过去，煤炭企业面临的困难将越来越大。煤炭企业要想生存和发展，一要向政策要效益，大幅降低煤炭税费；二要明白求人不如求己的道理，必须把煤炭产量降下来，要转换头脑，彻底从单纯追求量的增长转变为追求利润增长；三要大力发展煤炭清洁利用，发展煤层气、页岩气、煤制气、煤制油等现代煤化工产业。国家治理大气污染的措施越来越严厉，煤的使用将受到限制，而天然气等清洁能源供应缺口会越来越大，因此，煤炭企业要抓住机会，大力发展清洁能源。

10月煤炭进口量2121万吨

海关总署统计数据显示，10 月份全国煤炭进口量2121万吨，创下今年以来的新低，环比下降452万吨，降幅为17.56％。　　
　　即便10月份环比出现较大幅度下降，但今年前十个月，我国煤炭累计进口量仍达到2.6亿吨，同比增长17.3％；进口均价每吨89.8美元，同比下跌13.1％。我国2012年全年煤炭进口量为2.9亿吨，创历史新高，稳居世界第一。而今年在前十个月的基础上，国内煤炭进口量将再次突破这一数字。　　
　　相比之下，煤炭出口量一直保持下降趋势。1-10月，我国累计出口煤631万吨，较去年同期累计减少158万吨，同比下降20％；累计出口金额为 90089.2 万美元，同比下降34.1％。10月份，硬煤及褐煤出口量为40万吨，同比下降9.1％，环比下降18.37％。

动力煤期价继续看涨

目前动力煤主力合约顺利经过了移仓换月，期货合约整体保持在560元/吨一线整理。短期内，动力煤价格仍然看涨，因12月、1月是电厂耗煤高峰期，下游需求较足，企业涨价动力较强。
　　首先，产量减少缓解供应压力。从产量来看，2013年1-9月，我国原煤产量为26.6亿吨，较去年同期27.3亿吨，减少了7千万吨。1-9月，山西地区动力煤产量17.6亿吨，较去年同期17.5亿吨，增加1千万吨。9月，我国煤炭进口量为2229万吨，动力煤进口量为999万吨，动力煤的进口量较8月的1073万吨，减少了74万吨。因此，总产量和进口量的减少，短期内有效地缓解了市场的供应压力。
　　其次，下游需求季节性好转。今年大秦线在10月8日起开始了为期20天的检修，并在10月28日下午结束，每天停工4小时。检修第一天，10月9日，秦皇岛库存为626.33万吨，而10月10日已经降至607.08万吨，下降近20万吨，降幅明显。随后秦皇岛库存持续下滑，在10月29日降至近期的低点535.06万吨，而随着大秦线检修的结束，港口的库存稳步回升，截至11月11日，秦皇岛港煤炭库存总量回升至578万吨。
　　港口方面，秦皇岛港口的锚地数从9月初的75艘增加到9月底的123艘，秦皇岛港一度出现了船舶压港的现象，而后一直保持在100艘以上，11月10日达到今年以来的最高点170艘，也能反映出下游需求受季节性影响，明显好转。
　　第三，海运费上涨助推煤价。海运费方面，近几个月来，由于铁矿石和农产品市场需求的增加，波罗的海干散货指数不断飙涨，10月8日攀升至今年以来的高点 2146点，但近来持续回落，截至11月8日回落至1581点。海运费的攀升，使得进口动力煤价格偏高，纽卡斯尔NEWC动力煤价格稳步走高，11月8日涨至了84.43元/吨。进口煤价格的高位，再加上海运费的飙涨，使得进口煤价格在国内的销售受阻，进口量也逐步减少。同时，国内秦皇岛到广州海运费已经由10月8日的46.5元，上涨至11月8日的64.3元，助推了国内煤炭价格上涨。
　　第四，下游需求回暖。电厂库存方面，截至目前，六大电的库存较10月初出现下降，而日耗煤量却持续增加，因此煤炭可用天数也由10月初的21.1天，降至19.8天。今年夏天我国南方地区持续高温导致居民用电量大幅增加，若南方的这种异常天气持续至冬季，使得南方冬季的气温较往年有所偏低，那么居民用电量也会增加，将增加市场对煤炭的需求；另一方面，进入11月，南方即将进入冬季枯水期，水电产量将进一步下降，而北方地区供热供暖用煤需求大增，天气因素将助推煤价上行。

神华宁煤集团整合无烟煤矿

11月1日，神华宁夏煤业集团大峰、汝箕沟、白芨沟三个无烟煤主力生产矿井整合为汝箕沟无烟煤分公司。据悉，汝箕沟无烟煤分公司将逐步将井工开采改为露天开采，以稳定产能、保证安全、提升效益为目标。目前，汝箕沟采区已实行露天开采，白芨沟采区也将进入露天开采。

三个矿井整合后，可以优势互补，提前开展井工改露天开采的技术准备、管理磨合、人员培训等工作，实现矿井开采方式平稳过渡，实现设备集中管理、统一调配，减少投资和维护成本。
分析评论

动力煤：国内动力煤市场普遍走好

本周国内动力煤市场普遍向好，整体成交量走高。北方港口动力煤价格持续上涨，大秦线检修完毕，港口锚地船只大幅增加，广州港动力煤内贸煤涨势明显。山西、宁夏等地区动力煤价格普遍上扬，动力煤市场从业者普遍乐观。

北方港：本周环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收545元/吨，比前一周期上涨了8元/吨。环渤海地区主流动力煤品种交易价格的运行情况如下：发热量5500大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收540-550元/吨、 535-545元/吨、550-560元/吨、550-560元/吨、545-555元/吨和530-540元/吨。

广州港：动力煤内贸煤涨势明显，外贸煤暂时持平。本周广州港动力煤市场持续升温，内贸煤受神华集团大幅调涨8元/吨的影响而普涨10元/吨左右；外贸煤相对平稳，本周暂未跟涨。外贸煤：现货市场，外盘印尼煤FOB价格继续保持在39-40美元/吨左右，供需较为平稳，市场没有太大变动；据了解，目前距离最近的南加港至广州港运费保持在11美元/吨的高位。本周印尼到港船只依然不多，仅有1艘船货抵达。现港口现货主流报价：3700大卡印尼煤报390-395元/吨；3800大卡印尼煤报 400-410元/吨；4000大卡报425-430元/吨，4700大卡报525-535元/吨，5400大卡报605-615元/吨；以上均为港口提货价。内贸煤：本周内贸煤价格继续上涨10元/吨左右。本周三神华集团再度上调各品种销售价格5-10元/吨，再度带动广州港内贸煤价格上涨。现市场主流报价如下：山西优混5500大卡报665-675元/吨，内蒙优混5500大卡报670-680元/吨，山西大混5000大卡报590元/吨，山西大混 4800大卡报575元/吨。电厂采购方面：受神华煤炭直接调价影响，本周广东地区电厂对内贸煤采购价上调。基本执行神华集团挂牌价低10元/吨的价格；现电厂对4800大卡内贸煤采购价520-525元/吨；外贸煤采购价稳定，3700大卡印尼煤采购价为355元/吨（舱底一票结算）。

山西地区：本周山西动力煤坑口煤价上涨，成交有所好转，坑口煤价上涨5-10元/吨，成交有所好转。由于山西出台了煤矿整顿政策，目前整个山西市场的煤矿开工率低下，这在一定程度上缓解了资源过剩的危机。随着冬季的到来，下游电厂采购量逐渐增加，冬储正在悄然进行中，而电厂的接收价也小幅上涨。大秦线检修完毕，港口锚地船只大幅增加，后期动力煤市场将会逐渐止跌回温。现山西市场主流报价如下：忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价335-345元/吨。晋中地区 Q5000-5300S1.5V12-16车板含税价385元/吨，Q5800-6100S1.5V12-16车板含税价470元 /吨，Q6600-7200S1.5V12-16车板含税价510元/吨。太原地区Q4500V18S1.5车板含税价360-370元 /吨，Q5500S1.5V12-20车板含税价475-485元/吨。

宁夏地区：石嘴山动力煤价格上涨，成交量稳步回升。最近煤场出货量渐长，价格也有20元左右的调整。现当地市场中小煤矿动力煤具体报价如下：低硫沫煤Q4500-4600S1V>25报230 元/吨；Q5000S1V>20报265元/吨；Q5500S1V>20报305元/吨,此煤种货紧；Q4500-4600S1V12报 210元/吨；Q5000S1V13报245元/吨；Q5500S1V12报285元/吨;高硫沫煤Q4500-4600S1.5V>25报205 元/吨；Q5000S1.5V>20报240元/吨；Q5500S1.5V>20报270元/吨；另低质煤近日走量较大，目前当地 Q3800-4100左右的沫煤报140元/吨；以上报价均为坑口不含税价格。该地动力煤市场的回升主要是还是因为传统冬储影响和全国动力煤市场的影响。运费最近价格比较稳定，不过远期看，汽运价格上涨可能性非常大。近期，来当地购煤的贸易商增加，市场询盘量增多，煤价个别地区有虚高情况，实际操作需谨慎。综上，预计下周当地动力煤市场将保持平稳运行，个别稀缺品质动力煤价格或将再次上调。

甘肃地区：甘肃动力煤价格稳中有涨，销量逐步增加。本周甘肃动力煤市场稳中有涨，销量也逐步回升。几大煤企纷纷表示随着甘肃地区11月11日冬季供暖的开始，热电厂采购量逐渐加大，随着销量的逐渐上升，动力煤价格也逐渐上涨。窑街三矿目前销量每天在1-1.2万吨；靖远煤业动力煤销量3-3.5万吨；华亭煤电动力煤销量在5万吨，相比上月有明显提高。窑街三矿现5300 大卡末煤上涨20元/吨，目前报坑口含税430-470元/吨，6700大卡中块坑口含税880元/吨累计涨幅100元/吨，7000大卡中块坑口含税 870元/吨累计涨幅100元/吨。华亭煤电4800-5000大卡末煤坑口含税410元/吨，5500大卡的块煤坑口含税610元/吨。靖远煤业 5000大卡末煤200车以上坑口含税323.12元/吨，在甘肃省内车板含税价为420-440元/吨。6300大卡块煤为525-550元/吨，每月发够50车以上车板含税为525元/吨。预计后市还将有一定涨幅空间。

传统冬储影响，热电厂采购量的加大，国内动力煤市场销量有所增加，价格有所回升，市场信心逐渐恢复，后市普遍看好，预计下周国内动力煤市场依然稳中出现小涨局面。

炼焦煤：优质主焦价格仍有相上涨趋势

本周国内炼焦煤市场整体平稳运行，成交情况一般，个别地区大矿小幅上调挂牌价格。

河北地区：近期河北唐山炼焦煤市场整体平稳，经历前期上涨后，当地煤价逐步走稳，市场普遍认为持续上涨可能性不大。现唐山地区采购价山西主焦1180元/吨，肥煤1090元/吨、瘦煤950元/吨，均为到厂含税价格。受到本地各项环保政策制约，开工率一直未有明显提升，并且部分焦企焦炉关停较多，预计煤炭原料需求势必受到影响。整体来说，下游钢价受到供需矛盾制约持续走低的形势下，煤焦市场短期内仍不具备上涨动力，预计近两周市场维稳为主，上涨空间有限。.

山西地区：本周山西炼焦煤市场主流持稳，部分煤种价格震荡上行，主焦精煤出货情况较好，1/3焦煤及弱粘煤等市场价格未出现波动。长治沁源主焦上月出现20元/吨的下调，但在月初很快就出现了30元/吨的上调，目前该价格基本稳定，现单一洗主焦A＜8V15-17S0.5G80出厂含税1150元/吨，成交一般。临汾地区煤价相对平稳，目前蒲县1/3焦煤出货情况一般，A7V33S0.6G>80出厂含税报850-860元/吨。据悉大同地区弱粘煤成交较弱，价格近两月没有上调，现弱粘煤 G10-15S0.6A6V33唐山到厂含税830-850元/吨。近日山西焦炭市场局部地区出现上调，目前临汾地区有20元/吨的上调，晋中上月末上调20元/吨之后月初再次出现20元/吨的上调，现A<12.5S0.75CSR>62CRI<23MT10车板含税 1330-1340元/吨，临汾一级冶金焦车板含税报1350-1370元/吨。但该次调价提振了山西整体煤焦市场的信心。山西炼焦煤市场将在焦炭价格的带动下出现新一轮的小幅上调，但据目前钢厂焦化厂库存来看，尚处在高位维稳的状态，后期炼焦煤上调幅度也将被钢材价格持续疲软，焦钢企业库存高企等诸多因素所限，短期内市场价格将相对稳固。

河南地区：平顶山主焦煤A＜10V＜26S＜0.5G80Y18-20MT12出厂含税价1120元/吨，1/3焦煤 A＜10V28-35S＜0.5G75-85Y14MT12出厂含税价1050元/吨；鹤壁地区瘦煤 A10.5V12-18S<0.5G>25Y6-7出厂含税价970-980元/吨；许昌地区贫瘦煤 A10.3V13-16S0.4V13-16G15-19出厂含税价920元/吨。  

云南地区：近日云南地区炼焦煤市场整体运行平稳，煤价坚挺，成交情况尚可。自11月1日起，云南地区各品种焦炭价格普遍涨幅在20-30元/吨左右，部分品种涨幅高达50元/吨，这也是在9月份以来时隔 2个月该地区焦炭价格再次上涨。从下游钢厂方面获悉，部分钢厂已经接受焦企本次焦炭价格调整政策，但若干钢厂仍在与焦企方面协商调整涨幅当中，本轮焦价上涨将成必然趋势。因此，在焦炭市场上涨并未站稳“脚跟”的情况下，上游煤企对炼焦煤价格上涨愈演愈烈。实际上，自8-9月份以来，随着国内钢铁及原燃料市场呈现上涨态势，煤企方面一直要求对焦企炼焦煤供应价格提出上涨，与焦企方面协商均无果。然而，随着本次焦炭价格的上涨，煤企对炼焦煤价格的上涨呼声高企，但受制于钢铁及其他原材料市场相对疲软影响，炼焦煤价格上涨幅度将收窄，笔者预计在30元/吨以内。

随着钢厂去库存力度加大，短期钢价有望延续稳中趋强态势。另受各地环保政策及力度的加强，高硫焦煤的价格恐将与低硫主焦精煤的价差拉大，优质主焦市场价格仍具有相对优势及上涨趋势。预计短期内炼焦煤主流市场以稳为主，部分品种会出现小幅上扬。

数据及走势图

11月14日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	9—10
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	10.5—11.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	11—12
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	15—16
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	18—19
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	15—16
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	19—20
	　
	船东不负责装卸


11月14日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	61
	　
	63
	　
	77
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	60
	　
	62
	　
	76
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

11月中旬国内港口Q5500动力煤价格走势
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