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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 11月15日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（四季度）2013
	63-68
	75-80

	
	FOB中东（四季度）2013
	60-65
	80-95

	
	FOB 卡塔尔 2013年11月
	73
	--

	
	FOB 阿联酋 2013年11月
	80
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	85-95

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（四季度）2013
	55-80
	40-60

	
	美国海湾（四季度）2013
	60-65
	65-70

	
	CFR巴西（四季度）2013
	90-95
	95-100

	
	CFR地中海10,000t以下（四季度）2013
	　
	64-66

	
	CFR北非（四季度）2013
	80-90
	80-90

	
	CFR印度
	--
	98-108

	
	CFR中国（四季度）2013
	85-108
	90-115

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（四季度）2013
	75
	--

	
	CFR比.荷.卢联盟（四季度）2013
	108-122
	--

	
	CPT 西北欧（四季度）2013
	145-163
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
[image: image1.emf]中国进口硫磺到岸价格走势图

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

12-11-1513-1-1513-3-1513-5-1513-7-1513-9-1513-11-15

美元/吨

中国合同到岸价中国现货到岸价


二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	日期
	产品名称
	港口
	库存量
	计量单位
	备注

	2013-11-15
	硫磺
	南通港
	53
	万吨
	散货颗粒报价900-910，据悉有小单成交在890 元/吨左右

	2013-11-15
	硫磺
	防城港
	43
	万吨
	散货颗粒报价880，成交量少，贸易商惜售

	2013-11-15
	硫磺
	湛江港
	5
	万吨
	　

	2013-11-15
	硫磺
	北海港
	6
	万吨
	　

	2013-11-15
	硫磺
	镇江港
	30
	万吨
	散货颗粒报价900-910，小单成交为主

	2013-11-15
	硫磺
	青岛港
	36
	万吨
	散货颗粒报价850-860，散装颗粒报价在850-860

	2013-11-15
	硫磺
	天津港
	0
	万吨
	　

	2013-11-15
	硫磺
	日照港
	0
	万吨
	　

	2013-11-15
	硫磺
	龙口港
	1
	万吨
	日韩液硫为主，贸易液硫报价在850 左右


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	700-850
	570-660

	华北
	850-890
	770-840

	沿江
	850-880
	　

	山东
	850-920
	810-840

	华东
	830-920
	790-860

	华南
	800-1000
	　

	西南
	800-910
	　

	西北
	670-890
	　


2.4国内炼厂硫磺一周价格涨跌表
	地区
	生产厂家
	规格
	价格类型
	2013-11-8
	2013-11-15
	价格单位
	周涨跌

	东北
	大庆炼化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	东北
	大庆石化
	固体
	出厂价
	800 
	850 
	元/吨
	50

	东北
	大连西太平洋石化
	固体
	出厂价
	850 
	850 
	元/吨
	0

	东北
	大连西太平洋石化
	液体
	出厂价
	700 
	700 
	元/吨
	0

	东北
	辽河石化
	固体
	出厂价
	650 
	650 
	元/吨
	0

	东北
	辽阳石化
	液体
	出厂价
	750 
	750 
	元/吨
	0

	华东
	上海金山石化
	固体
	出厂价
	810 
	880 
	元/吨
	70

	华东
	上海金山石化
	液体
	出厂价
	750 
	820 
	元/吨
	70

	华东
	南京金焰锶业
	固体
	出厂价
	780 
	830 
	元/吨
	50

	华东
	扬子石化
	固体
	出厂价
	800 
	860 
	元/吨
	60

	华东
	扬子石化
	液体
	出厂价
	800 
	860 
	元/吨
	60

	华东
	金陵石化
	固体
	出厂价
	790 
	850 
	元/吨
	60

	华东
	金陵石化
	液体
	出厂价
	770 
	830 
	元/吨
	60

	华东
	镇海炼化
	固体
	出厂价
	850 
	920 
	元/吨
	70

	华东
	镇海炼化
	液体
	出厂价
	790 
	850 
	元/吨
	60

	华东
	高桥石化
	固体
	出厂价
	770 
	830 
	元/吨
	60

	华东
	高桥石化
	液体
	出厂价
	750 
	790 
	元/吨
	40

	华中
	九江石化
	固体
	出厂价
	810 
	870 
	元/吨
	60

	华中
	京山钡盐
	固体
	出厂价
	880 
	850 
	元/吨
	-30

	华中
	安庆石化
	固体
	出厂价
	820 
	880 
	元/吨
	60

	华中
	武汉石化
	固体
	出厂价
	810 
	870 
	元/吨
	60

	华中
	洛阳石化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华中
	长岭石化
	固体
	出厂价
	800 
	850 
	元/吨
	50

	华北
	天津石化
	固体
	出厂价
	850 
	850 
	元/吨
	0

	华北
	天津石化
	液体
	出厂价
	730 
	770 
	元/吨
	40

	华北
	日照岚桥石化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	华北
	日照岚桥石化
	液体
	出厂价
	750 
	790 
	元/吨
	40

	华北
	沧州炼厂
	固体
	出厂价
	890 
	890 
	元/吨
	0

	华北
	沧州炼厂
	液体
	出厂价
	800 
	840 
	元/吨
	40

	华北
	济南炼厂
	液体
	出厂价
	770 
	810 
	元/吨
	40

	华北
	燕山石化
	固体
	出厂价
	830 
	830 
	元/吨
	0

	华北
	燕山石化
	液体
	出厂价
	750 
	790 
	元/吨
	40

	华北
	胜利油田
	固体
	出厂价
	850 
	850 
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	液体
	出厂价
	780 
	820 
	元/吨
	40

	华北
	青岛石化
	液体
	出厂价
	770 
	810 
	元/吨
	40

	华北
	齐鲁石化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华北
	齐鲁石化
	液体
	出厂价
	800 
	840 
	元/吨
	40

	华南
	广州石化
	块粉
	出厂价
	820 
	870 
	元/吨
	50

	华南
	广州石化
	颗粒
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	华南
	海南炼化岛内
	固体
	出厂价
	950 
	1000 
	元/吨
	50

	华南
	海南炼化岛外
	固体
	出厂价
	750 
	800 
	元/吨
	50

	华南
	湛江东兴
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华南
	福建联合石化
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	华南
	茂名石化
	固体
	出厂价
	1090 
	1090 
	元/吨
	0

	西北
	兰州石化
	固体
	出厂价
	860 
	890 
	元/吨
	30

	西北
	塔河石化
	固体
	出厂价
	650 
	670 
	元/吨
	20

	西北
	独山子石化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	西北
	长庆炼化
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	西南
	中石化普光
	固体
	出厂价
	750 
	830 
	元/吨
	80

	西南
	中石化普光万州
	固体
	出厂价
	830 
	910 
	元/吨
	80

	西南
	重庆天然气净化总厂
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0


 2.5中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周国内硫磺市场继续上演推涨行情，港口及炼厂价格轮番上涨，港口硫磺价格推涨幅度在60 元/吨左右，炼厂上涨幅度在30-50 元/吨，市场询货氛围尚可，贸易商心态较为积极，但下游磷肥及硫酸市场需求跟进不足，工厂采购表现平平。

港口方面：目前中国主港硫磺库存约172 万吨左右，港口硫磺成交行情平稳。目前南通港硫磺库存约53 万吨，据悉散货颗粒主流报价在900-910 元/吨左右，贸易商惜售，据悉有小单成交在890 元/吨左右。镇江港硫磺库存约30万吨，出货行情波动不大，下游工厂按需补货，目前多以小单成交为主，据悉散货颗粒报价在900-910 元/吨。青岛加黄岛地区整体库存约34 万吨，其中黄岛港库存约24 万吨左右，散装散货颗粒报价在850-860 元/吨左右。袋装散货颗粒报价在870-880 元/吨左右，据悉袋装散货颗粒成交在860 元/吨。日韩块粉主流报价在850-860 元/吨左右，实际成交在850 元/吨左右。防城港硫磺库存约43 万吨，下游工厂拿货平稳，目前多以小单成交为主，贸易商惜货出售。港口硫磺报价比较多，目前散货颗粒主流报价在880 元/吨左右。

后市分析：相对下游疲弱行情，硫磺价格一路攀升，也令市场人士对后市表示隐忧：一方面，下游磷肥及硫酸市场走势疲弱，工厂开工率不高，采购操作也并未出现恐慌性备货，刚需有限。另一方面，硫磺价格持续上行，工厂采购成本增加，生产利润将被压缩，部分工厂面临减产或停产状况。再者，国际硫磺报价坚挺，若外盘价格继续报涨至卖家心理价位，集中放货，后期港口到船增加，库存将再次回升至高位。

但从硫磺历史价格看，目前港口硫磺900-910 元/吨的价格仍处于近两年的相对低位，上涨空间较大，入市询货者仍较多，多数业者看好后市，故中长线硫磺价格上行几率仍较大，短线或存观望盘整，涨势放缓。
三.上游产品
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原油从8月底至今，已经下跌13%左右，尤其是WTI原油跌势更为流畅，主要原因在于需求下滑，炼厂的原油吞吐量也大幅减少；Brent原油受地缘政治的影响略显强势，但弱势调整格局十分明显。

本周WTI原油价格在93.03-95.14美元/桶，布伦特原油价格在103.46-107.12美元/桶左右震荡。截止本周三由于中东地缘政治风险显现，纽约原油期货收盘价格低点反弹。截止当日收盘，纽约商品交易所12月交货的轻质原油期货价格上涨0.84美元，收于每桶93.88美元，涨幅0.9%。利比亚供应中断带来的支撑与美国库存增加预期的影响相抵消。但利比亚工人举行抗议导致该国石油出口港口关闭。由于一系列抗议事件，利比亚的原油产量大幅下滑。原油出口依旧保持中断状态，据意大利石油公司Eni SpA的执行长称，形势还在恶化。总之，原油市场的跌势仍将延续。目前Brent和WTI两者价差扩大至12美元/桶附近，Brent、WTI现货价格均由升水转为贴水，近月月间价差以及12个月与近月的价差也都呈现近弱远强格局，现货供应充裕可见一般。从供需本身看，炼厂开工率维持低位，产量持续攀升，供需偏紧的格局不再。但同时我们也看到，现阶段原油市场出现了一些积极因素，美国的成品油消费尚可，欧佩克船运量已经企稳回升，原油市场正在为冬季的消费小旺季做准备。

展望后市，利空因素仍在发挥作用，但积极因素正在逐步增加，预计近期原油再次下跌后将企稳回升。
四.下游相关产品 
一铵：本周磷酸一铵市场部分低端报价上调，下游复合肥询单增多，成交较前期稍有好转，目前部分55%粉东北主流到站价格1950 元/吨左右，55%颗粒东北主流到站2050-2100 元/吨左右。上游硫磺港口价格上涨，南通港周涨幅50 元/吨，实盘未知；合成氨价格小幅上调；硫酸、磷矿石稳定。
二铵：本周二铵市场走势平稳，二铵生产厂家与大型农资经销商共同承担风险，冬储顺利开展，东北、西北到货逐渐增多，由于东北春季用肥明年4 月左右启动，目前二铵到货多集中在大型经销商手中，基层市场询价不多，目前二铵下游经销商多以不定价拿货，实价待明年3月结算。目前64%二铵东北主流到站价格2500-2600 元/吨；部分60%二铵东北到站2300-2400 元/吨,57%二铵2100 元/吨左右。
五.影响因素                                                                                         

1， 中国主港硫磺库存约170万吨左右，炒涨意愿强；
2， 国际硫磺供应偏紧价格坚挺，对国内硫磺价格有一定支撑；
3， 港口炼厂轮番上涨，提振市场心态；
4， 下游化肥需求根据不足，硫磺持续推涨将受阻；[image: image4.png]
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