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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 10月25日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（四季度）2013
	63-68
	60-65

	
	FOB中东（四季度）2013
	60-65
	75-80

	
	FOB 卡塔尔 2013年10月
	61
	--

	
	FOB 阿联酋 2013年10月
	70
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	65-70

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（四季度）2013
	70-80
	25-50

	
	美国海湾（四季度）2013
	60-65
	60-65

	
	CFR巴西（四季度）2013
	90-95
	90-95

	
	CFR地中海10,000t以下（四季度）2013
	　
	64-68

	
	CFR北非（四季度）2013
	95-115
	65-75

	
	CFR印度
	--
	95-105

	
	CFR中国（四季度）2013
	80-95
	80-95

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（四季度）2013
	75
	--

	
	CFR比.荷.卢联盟（四季度）2013
	108-122
	--

	
	CPT 西北欧（四季度）2013
	145-163
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	日期
	产品名称
	港口
	库存量
	计量单位
	备注

	13-10-25
	硫磺
	南通港
	53
	万吨
	散货颗粒报价约750元/吨，际成交在720-730 元/吨左右

	13-10-25
	硫磺
	防城港
	40
	万吨
	散货颗粒报价810-820，目前主要以小单成交为主，据悉有小单成交在760-780

	13-10-25
	硫磺
	湛江港
	9
	万吨
	　

	13-10-25
	硫磺
	北海港
	7
	万吨
	　

	13-10-25
	硫磺
	镇江港
	25
	万吨
	散货颗粒报价约750元/吨，际成交在720-730 元/吨左右

	13-10-25
	硫磺
	青岛港
	38
	万吨
	散货颗粒报价在820元/吨，日韩块粉有报价720-730

	13-10-25
	硫磺
	天津港
	0
	万吨
	　

	13-10-25
	硫磺
	日照港
	0
	万吨
	　

	13-10-25
	硫磺
	龙口港
	0.9
	万吨
	日韩液硫为主，贸易液硫量少，暂不报价


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	700-850
	570-650

	华北
	850-910
	710-780

	沿江
	760-780
	　

	山东
	810-920
	700-800

	华东
	740-800
	720-750

	华南
	760-1090
	　

	西南
	720-750
	　

	西北
	650-780
	　


2.4国内炼厂硫磺一周价格涨跌表
	地区
	生产厂家
	规格
	价格类型
	13-10-18
	13-10-25
	价格单位
	周涨跌

	东北
	大庆炼化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	东北
	大庆石化
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	东北
	大连西太平洋石化
	固体
	出厂价
	900 
	900 
	元/吨
	0

	东北
	大连西太平洋石化
	液体
	出厂价
	750 
	750 
	元/吨
	0

	东北
	辽河石化
	固体
	出厂价
	650 
	650 
	元/吨
	0

	东北
	辽阳石化
	液体
	出厂价
	750 
	750 
	元/吨
	0

	华东
	上海金山石化
	固体
	出厂价
	790 
	790 
	元/吨
	0

	华东
	上海金山石化
	液体
	出厂价
	720 
	720 
	元/吨
	0

	华东
	南京金焰锶业
	固体
	出厂价
	780 
	780 
	元/吨
	0

	华东
	扬子石化
	固体
	出厂价
	750 
	750 
	元/吨
	0

	华东
	扬子石化
	液体
	出厂价
	750 
	750 
	元/吨
	0

	华东
	金陵石化
	固体
	出厂价
	740 
	740 
	元/吨
	0

	华东
	金陵石化
	液体
	出厂价
	720 
	720 
	元/吨
	0

	华东
	镇海炼化
	固体
	出厂价
	840 
	800 
	元/吨
	-40

	华东
	镇海炼化
	液体
	出厂价
	790 
	790 
	元/吨
	0

	华东
	高桥石化
	固体
	出厂价
	850 
	850 
	元/吨
	0

	华东
	高桥石化
	液体
	出厂价
	720 
	720 
	元/吨
	0

	华中
	九江石化
	固体
	出厂价
	760 
	760 
	元/吨
	0

	华中
	京山钡盐
	固体
	出厂价
	880 
	880 
	元/吨
	0

	华中
	安庆石化
	固体
	出厂价
	780 
	780 
	元/吨
	0

	华中
	武汉石化
	固体
	出厂价
	760 
	760 
	元/吨
	0

	华中
	洛阳石化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华中
	长岭石化
	固体
	出厂价
	720 
	780 
	元/吨
	60

	华北
	天津石化
	固体
	出厂价
	830 
	830 
	元/吨
	0

	华北
	天津石化
	液体
	出厂价
	710 
	710 
	元/吨
	0

	华北
	日照岚桥石化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	华北
	日照岚桥石化
	液体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	华北
	沧州炼厂
	固体
	出厂价
	910 
	910 
	元/吨
	0

	华北
	沧州炼厂
	液体
	出厂价
	780 
	780 
	元/吨
	0

	华北
	济南炼厂
	液体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	华北
	燕山石化
	固体
	出厂价
	830 
	830 
	元/吨
	0

	华北
	燕山石化
	液体
	出厂价
	730 
	730 
	元/吨
	0

	华北
	胜利油田
	固体
	出厂价
	850 
	850 
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	液体
	出厂价
	740 
	740 
	元/吨
	0

	华北
	青岛石化
	液体
	出厂价
	730 
	730 
	元/吨
	0

	华北
	齐鲁石化
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华北
	齐鲁石化
	液体
	出厂价
	760 
	760 
	元/吨
	0

	华南
	广州石化
	块粉
	出厂价
	760 
	760 
	元/吨
	0

	华南
	广州石化
	颗粒
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	华南
	海南炼化岛内
	固体
	出厂价
	880 
	920 
	元/吨
	40

	华南
	海南炼化岛外
	固体
	出厂价
	780 
	780 
	元/吨
	0

	华南
	湛江东兴
	固体
	出厂价
	920 
	920 
	元/吨
	0

	华南
	福建联合石化
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	华南
	茂名石化
	固体
	出厂价
	1090 
	1090 
	元/吨
	0

	西北
	兰州石化
	固体
	出厂价
	830 
	830 
	元/吨
	0

	西北
	塔河石化
	固体
	出厂价
	650 
	650 
	元/吨
	0

	西北
	独山子石化
	固体
	出厂价
	- 
	- 
	元/吨
	0

	西北
	长庆炼化
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0

	西南
	中石化普光
	固体
	出厂价
	720 
	720 
	元/吨
	0

	西南
	中石化普光万州
	固体
	出厂价
	750 
	780 
	元/吨
	30

	西南
	重庆天然气净化总厂
	固体
	出厂价
	800 
	800 
	元/吨
	0


 2.5中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周国内硫磺市场交投氛围平淡，主力炼厂报价持稳为主，部分炼厂根据自身库存情况，窄幅调整。港口硫磺价格小幅推涨，下游工厂询货尚可，采购量较平稳。防城港本周暂无硫磺到港，库存继续回落；长江及山东港口到船较集中，库存回升较快，贸易商挺价意愿明显，硫磺价格延续小涨，目前长江地区散货颗粒报价750-760 元/吨，听闻高位报价有780 元/吨，下游工厂观望中按需补量，小单备货尚可。国际硫磺报价仍较高，主流到岸价95-100 美元/吨左右，业者谨慎操盘，近日多关注卡塔尔3 万吨硫磺招标情况。

港口硫磺：目前中国主港硫磺库存约168 万吨左右，港口硫磺成交量淡。南通港硫磺库存约53 万吨，据悉散货颗粒报价在750-760 元/吨左右，实际成交在730 元/吨左右。镇江港硫磺库存约25 万吨，出货行情波动不大，下游工厂按需补货，目前多以小单成交为主。青岛加黄岛地区整体库存约38 万吨，其中黄岛港库存约23 万吨左右，目前袋装颗粒报价在820 元/吨左右，散装颗粒报价在750 元/吨左右。日韩块粉报价在750 元/吨左右，贸易商惜售。防城港目前硫磺库存约35 万吨，下游工厂拿货平稳，港口库存下降较快。目前散货颗粒报价810-820 元/吨左右，据悉实际成交在760-780 元/吨。

后市预测：国际硫磺价格坚挺，贸易商采购较谨慎，短线受外盘供应偏紧及高价支撑，国内硫磺价格有望继续推涨。本月末或下月初湖北地区部分工厂检修结束即将开工，原料备货也将对硫磺市场有所提振。但国内化肥冬季订单及走货情况仍不明朗，工厂检修结束后或低负荷开工，原料需求有限，市场缺乏实质成交量支撑，对硫磺价格持续推涨形成制约。另一方面，若后期国际硫磺因成交不足价格走低，贸易商逢低入市，国内港口到货将增加，对硫磺价格也将形成利空打压。近期硫磺市场涨跌周期较短，业者需谨慎观望，建议做短线操作。 
三.上游产品
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当前国际原油正处于一个下跌周期，中东局势明显缓和，地缘政治溢价大幅下降，四季度中美两国原油需求放缓是个大概率事件。本周WTI原油价格在96.86-100.81美元/桶，布伦特原油价格在107.8-109.97美元/桶左右震荡。　

本周美国商业原油库存上升引发市场对美国供应过剩的担忧情形下WTI收盘跌破98美元大关，跌至近四个月最低。周初原油跌破100美元/桶，给原本就弱势的沥青雪上加霜，21日石油沥青期货成交反弹后，22日重返弱势。截止本周三收盘，纽约商品交易所12月主力原油合约周三跌1.44美元，收于每桶96.86美元，跌幅1.5%。美国原油库存快速上升的原因在于9月中旬以来，检修工作和非计划停工导致炼油厂日均原油加工量下降126万桶；与此同时，美国国内原油产量升至1989年以来的最高水平，较去年同期增长20.6%，因水力压裂法及水平钻井等技术在页岩油田的广泛应用大幅提升了美国页岩油产量。原油库存高企给油价，特别是纽约油价带来压力。

截止昨就业人口仅增长14.8万，远低于市场预期的18万人，如此以来第三季度的三个月非农就业人口平均增幅仅为14.3万，大幅低于二季度的22.4万，美联储年内缩减购债规模的可能性大大降低。但即使不缩减QE，也难对大宗商品形成足够利好。美国政府停摆的闹剧以及本次就业数据的遇冷，再次显示了美国经济面的不稳定，加之上述等因素，短期内国际原油大趋势仍偏向下行。
四.下游相关产品 
一铵：本周一铵停车检修、降负荷厂家继续增多，维持淡季交易清淡局面，部分厂家还有小单走货，多数走货停滞，报价意义不大。上游硫磺市场盘整稳定为主，国内主港硫磺库存约169 万吨左右；合成氨市场、磷矿石、硫酸市场弱势维稳。
二铵：本周二铵冬储市场逐步启动，东北地区二铵陆续到货，低含量二铵不多，以64%二铵为主，冬储销售政策尚未出台，目前价格相对混乱，企业大多以暂定价走货，东北地区64%到站价格湖北货源2550 元/吨左右，西南货源东北到站2600-2650 元/吨左右。港口库存方面：国内主要港口库存约35 万吨。
五.影响因素                                                                                         

1， 中国主港硫磺库存约168万吨左右，港口硫磺成交量淡；
2， 下游磷肥及硫酸走势波动不大，业者对当前价格持观望态度，按需补量；
3， 国际硫磺报价坚挺，对国内现货价格有所支撑；
4， 国内炼厂硫磺购销行情平淡，主力炼厂价格持稳；[image: image4.png]
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