一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	10月23日
	96.86
	107.8
	周三，原油期货价格跌至近四个月低点，因政府数据显示美国上周原油库存意外大幅增长。

	10月22日
	97.80
	109.97
	周二，由于9月份美国非农数据低于预期，令市场失望，纽约原油期货价格大幅走跌。 

	10月21日
	99.52
	109.64
	周一，由于美国原油库存升高，供应压力导致油价大幅下跌，纽约原油期货价格跌破百元大关。 

	10月18日
	100.81
	109.94
	周五，受到中国经济数据表现利好的支撑，纽约原油期货收盘价格微幅上涨。 

	10月17日
	100.67
	109.11
	周四，由于美国原油库存数据显示增长，以及能源需求前景的不确定性，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源情报署(EIA)周三表示，原油库存触及6月份以来最高水平，截至10月18日当周原油库存增长524.6万桶，至37978.4万桶，增幅超出预期。上月美国原油库存已经累计上升近2000万桶，而在夏季的大部分时间内，美国原油库存一直在下降，因炼油商在夏季需求旺季最大限度生产汽油和柴油，以满足国内外需求。
EIA数据显示，美国上周汽油库存下降180.5万桶，至21550.4万桶；包括取暖油和柴油在内的馏份油库存上升153.7万桶，至12577.4万桶。
2、美国经济情况以及全球经济
政府停摆令美国的经济状况变得扑朔迷离。而在本周，这些谜题将逐一被揭晓。此前被延迟发布的重量级经济数据将陆续开始补发，而在这其中，9月的非农就业数据尤为受到关注。
尽管美国经济或因关门时间受到拖累，但有观点认为该地区的经济增长情况或仍将好于欧洲，有业内人士便对中国证券网记者表示，欧元区的经济增长仍存在风险。
美非农就业数备受瞩目
北京时间22日，美国9月非农就业数据将出炉，而分析师预计该数据也有可能重燃有关美联储是否会提前“缩减购债”的讨论。

花旗分析师Richard Cochinos在21日发布的一份报告中称，市场对于9月份非农就业人数增幅的多数预估都落在17万至18万之间，预估值的高度一致也就意味着最终结果令市场意外的可能性也不低。
报告称，近期市场对于美国经济数据的预期出现普遍回调，而市场对于弱于预期的数据又经常漠视，因为它还不足以坏到引发全球崩盘，但同时又会巩固有关美联储在可见的将来会保持按兵不动的预期。
美国劳工部最近一次发布的数据显示，截至10月5日的当周，该国经季节调整的初请失业金人数增加6.6万人至37.4万人，为3月底以来最高位。不过，另有多份报告显示，财政僵局正在影响到消费者的支出。据汤森路透预测，九家美国零售商组成的团体预计将公布9月同店零售销售上升3.1%，低于上年同期的5.5%增幅。
汤森路透上周发布的另外一项调查显示，美国第四季经济增长或不能像上月预估的那样强劲，因为财政方面的争端危害到了人们的信心。这项调查在10月11日至16日进行，超过70名接受访问的分析师平均预估，美国第四季国内生产总值（GDP）将出现2.3%的环比年率增幅。
此外，近期将补公布的其他经济数据还包括9月的消费者物价指数（CPI）和9月生产者物价指数（PPI）。

在刚刚结束的第三季度，全球经济增长格局出现的一个重要变化是，发达经济体数据令人鼓舞，重新成为增长的主要发动机，而新兴经济体则在美联储将启动退出QE的市场预期下普遍遭遇外资流出、市场动荡，内外需求均走软导致增长疲软。在此背景下，国际货币基金组织[微博]（IMF）、世界银行[微博]等国际金融组织以及几乎所有的外资银行研究团队均下调了此前对世界经济增长的预测值。鉴于发达经济体的增长动力更强，巴克莱资本欧洲首席经济学家朱利安·卡洛在与本报记者连线时表示，其所在机构基本维持对发达经济体的增长预期不变，但大幅下调了对新兴经济体的预期。

展望未来，朱利安·卡洛表示，发达经济体财政逆风有所减小、金融环境异常有利、资产负债表持续修复，将继续有助于全球经济增长动力的改善。因通胀仍然可控且经济活动未出现加速，美联储退出QE的时点已推迟。美国经济的进一步改善会有助于所有的经济体，且对新兴经济体（特别是中国）内需的潜在放缓以及日本财政巩固和欧元区信贷收缩是一个可喜的对冲。
三、后市预测
当前国际原油正处于一个下跌周期，中东局势明显缓和，地缘政治溢价大幅下降，四季度中美两国原油需求放缓是个大概率事件。本周WTI原油价格在96.86-100.81美元/桶，布伦特原油价格在107.8-109.97美元/桶左右震荡。　

本周美国商业原油库存上升引发市场对美国供应过剩的担忧情形下WTI收盘跌破98美元大关，跌至近四个月最低。截止本周三收盘，纽约商品交易所12月主力原油合约周三跌1.44美元，收于每桶96.86美元，跌幅1.5%。美国原油库存快速上升的原因在于9月中旬以来，检修工作和非计划停工导致炼油厂日均原油加工量下降126万桶；与此同时，美国国内原油产量升至1989年以来的最高水平，较去年同期增长20.6%，因水力压裂法及水平钻井等技术在页岩油田的广泛应用大幅提升了美国页岩油产量。原油库存高企给油价，特别是纽约油价带来压力。

截止昨就业人口仅增长14.8万，远低于市场预期的18万人，如此以来第三季度的三个月非农就业人口平均增幅仅为14.3万，大幅低于二季度的22.4万，美联储年内缩减购债规模的可能性大大降低。但即使不缩减QE，也难对大宗商品形成足够利好。美国政府停摆的闹剧以及本次就业数据的遇冷，再次显示了美国经济面的不稳定，加之上述等因素，短期内国际原油大趋势仍偏向下行。
