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动力煤期货26日挂牌

继今年3月份焦煤期货在大连商品交易所[微博](下称“大商所”)上市之后，商品市场另一重量级品种——动力煤期货本周四在郑州商品交易所(下称“郑商所”)上市，从每手交易保证金规模来看，动力煤期货仍属于相对较小的期货合约。
　　就现货市场规模来看，动力煤期货大于焦煤期货，且现货市场极其活跃，动力煤期货活跃度也有望不亚于焦煤期货。
　　据郑商所上市计划，首批上市交易合约为TC312、TC401、TC402、TC403、TC404、TC405、TC406、TC407、 TC408、TC409，各合约挂牌基准价均为520元/吨。上市首日，动力煤期货合约的涨停价为561.6元/吨，跌停价为478.4元/吨。
　　据《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办法》，上市当日涨跌停板幅度为合约挂牌基准价的±8％，交易保证金为5％。动力煤期货交易手续费收取标准为8元/手。自上市之日起，动力煤期货合约当日开平仓手续费减半收取。
　　大商所焦煤期货上市之后，其成交额和成交量规模相当庞大。与焦煤期货相比，动力煤交易单位为每手200吨，而焦煤期货为60吨/手，但是从上市基准价格来看，动力煤挂牌价为520元/吨，焦煤挂牌基准价在1300元/吨。相比焦煤期货，动力煤单手保证金增加并不多，以520元/吨的基准价格计算，每手动力煤期货所需保证金大约5200元。
　　郑商所动力煤期货均采用±4％的涨跌停板与5％的保证金组合，而在投资者参与动力煤期货的过程中，期货公司往往在交易所保证金基础上加收2至3个百分点，在此情况下，每手动力煤期货的保证金数量仍然不超过5500元，较为适合中小投资者参与。
　　从现货市场动力煤的供应和需求来看，动力煤的贸易量远超焦煤，且由于自2011年以来动力煤的价格波动性较大，动力煤贸易所面临的风险敞口也较大，尤其是从2011年年底以来，由于国内经济增速放缓，动力煤价格也在不断下滑。近期动力煤价格维持弱势格局，国内动力煤贸易价格的基准——环渤海地区发热量 5500大卡动力煤的综合平均价格目前维持在530元/吨附近。
　　“动力煤合约价格适中，使中小散户投资者有能力参与。而动力煤期货的交易单位是200吨/手，最小变动价位设为0.5元/吨，一个变动价位产生的收益是100元，相当于合约价值的万分之九点八。”一名动力煤期货分析师告诉记者。
　　我国动力煤需求量和产量极大，据国家统计局数据，2012年我国煤炭产量36.5亿吨，按照动力煤约占我国煤炭总量的75％测算，动力煤产量约 27.4亿吨。其中用于发电的动力煤在20亿吨左右，供热的动力煤在3亿吨左右，发电、供热总共占到我国煤炭总产量的64％，用作其他用途的动力煤约 4.4亿吨。

神华等煤炭巨头同步提价

作为市场风向标的神华集团当天上调部分煤炭品种价格，沿海地区5000大卡以下动力煤每吨上调3元至5元，华北地区上调5元至10元。另外，中煤集团等几家在北方港下水的煤炭企业也同步提价。
　　针对煤炭巨头纷纷上调煤价的现象，业内人士认为，主要原因有三点：一是进入9月份以来，水力发电量大幅下降，火电厂发电量上升；二是由于前一阶段港口煤价持续下跌，电厂集中消耗自身场地库存，致使库存降至年内低点，目前冬储煤开始全面启动；三是海运费上涨，增加了进口煤到岸成本，动力煤进口量持续减少。
　　从电厂有关方面了解到，截至8月底，全国重点电厂存煤可用天数下降至15天，创下今年以来最低水平。电厂补库需求较强，后期补库将持续1个月左右。
　　港口最直观地反映煤炭供需状况。9月25日，北方七港锚地待装煤炭船舶突破300条，港存下降到1881万吨，“船等煤”的现象再度出现。据了解，自 8 月中旬以来，锚地船舶开始持续增多，港口库存不断下降。截至9月25日，北方主要装港库存较8月末减少338万吨，锚地船舶增加106条。
　　来自铁路方面的消息，今年大秦线检修将于10月份开始，初步估算，大秦线秋季集中检修，将使大秦线日运量在当前日均128万吨的基础上下降25万吨至 30万吨。在当前铁路满负荷运行、进出港均已保持高位的状态下，出港量日均多于进港量10余万吨，煤炭资源紧张的局面将进一步加剧。
　　此外，宏观经济数据也印证煤炭市场向好的预期逐渐明朗。9月汇丰PM I指数报收51.2，创下了6个月以来的新高，表明中国经济增长延续了回升态势，逐步趋稳。
　　分析人士由此判断，环渤海港口煤炭市场需求将不降反升，这预示着国内动力煤价格“跌跌不休”局面或将结束，迎来反弹。

环渤海动力煤价报收531元/吨

本报告周期（2013年9月18日至9月24日），环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收531元/吨，比前一报告周期下降了2元/吨。本报告周期环渤海地区主流动力煤品种交易价格的运行情况如下：
　　
　　发热量5500大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收525-535元/吨、 525-535元/吨、525-535元/吨、525-535元/吨、530-540元/吨和530-540 元/吨。其中，在曹妃甸港和天津港的交易价格区间比前一个报告周期下降了5元/吨；在其它四港的交易价格区间与前一个报告周期持平。
　　
　　发热量5000大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收440-450元/吨、 445-455元/吨、440-450元/吨、440-450元/吨、450-460元/吨和465-475元/吨。其中，在曹妃甸港的交易价格区间比前一个报告周期下降了10元/吨；在秦皇岛港和天津港的交易价格区间比前一个报告周期下降了5元/吨；在其它三港的交易价格区间与前一个报告周期持平。
　　
　　从对环渤海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报告周期24个港口规格品中，价格持平的港口规格品数量由前一报告周期的9个增加到了13个；价格下降的港口规格品数量由前一报告周期的12个减少到了11个；没有价格上涨的港口规格品。
　　
　　本报告周期环渤海动力煤价格指数的运行结果表明，（1）本期，尽管价格持平的港口规格品数量增加到半数以上，但是由于价格下降的港口规格品数量所占比重依然较大，该地区动力煤价格表现为“稳中趋降”态势；（2）本期，发热量5500大卡/千克动力煤综合平均价格的降幅为2元/吨，降幅连续四周呈现逐渐收窄局面。
　　
　　分析认为，在电力和煤炭消费淡季的背景下，经过前一段时间增加采购，主要电力企业的煤炭库存已经明显增加，而国内海上煤炭运价反弹之后保持高位运行、部分主要煤炭企业弱化降价促销力度等因素，明显加大了动力煤采购成本，加之未来国庆节长假因素的影响，造成包括电力企业在内的消费企业的动力煤采购欲望有所下降，从而抑制了近期环渤海地区动力煤供求的活跃程度，本期环渤海地区动力煤交易价格继续下行。
　　
　　秦皇岛海运煤炭交易市场发布的海运煤炭运价指数（OCFI）显示，本报告期（2013年9月18日至9月24日），国内海上煤炭运价继续保持小幅回落局面。9月24日该指数收于1033.47点，比9月17日下降了6.75点，降幅为0.65％。具体到部分主要船型和航线，9月24日与9月17日相比，秦皇岛至广州航线5-6万吨船舶的煤炭平均运价上涨0.8元/吨至46.5元/吨；秦皇岛至上海航线4-5万吨船舶的煤炭平均运价下降0.7元/吨至 38.6元/吨；秦皇岛至张家港航线2-3万吨船舶的煤炭平均运价下降0.6元/吨至43.4元/吨。

1～8月份煤炭生产供应简况

据发改委消息，1～8月份，全国煤炭产量同比略有下降；铁路煤炭发运15.14亿吨，同比增长0.3％；主要港口煤炭发运4.28亿吨，同比增长4.5％。煤炭进口2.13亿吨，同比增长 15.5％；净进口2.08亿吨，增长17％。8月末，全国重点电厂存煤6348万吨，可用15天；主要港口存煤4845万吨，同比下降8.5％。秦皇岛港5500大卡市场动力煤价格535～545元/吨，比年初下降95元/吨。

分析评论

动力煤：临近国庆 动力煤市场弱势盘整

本周包含3天中秋假期，国内动力煤市场整体依然偏弱，秦皇岛港动力煤价格指数下跌幅度收窄，广州港动力煤市场企稳，内陆山西、陕西等主产区保持平稳，成交依旧清淡，宁夏部分地区成交略有起色。

秦皇岛港：本周秦港动力煤库存持续下降，截止到22日，库存下滑到594.5万吨。目前港口指导价格：秦皇岛港：4500卡（山西普通混煤）价格385-395元/吨，5000卡(山西大混)价格445-455元/吨，5500卡（山西优混）价格525-535元/吨，5800卡（大同优混）价格575-585元/吨。

广州港：广州港动力煤整体保持平稳，市场信心低迷，多数仍在观望。外贸煤：现货市场，外盘印尼煤价格稳定，但进口煤需求低迷，价格倒挂，现市场份额大为缩减，贸易商暂停或者减少操作。现港口现货主流报价：3800大卡印尼煤报390-400元/吨；4000大卡报 415-420元/吨，4700大卡报520-530元/吨，5400大卡报600元/吨；以上均为港口提货价。内贸煤：本周内贸煤价格稳定，让不少业者松了一口气。由于近期以来的连续调整，由北至南跌价潮同样让贸易商苦不堪言，亏损成为普遍现象。市场主流报价：山西优混5500大卡报630-640元/ 吨，内蒙优混5500大卡报635-645元/吨，山西大混5000大卡报550元/吨，山西大混4800大卡报530-540元/吨。电厂采购方面：华南地区不少电厂进口煤和国内煤混用，或者国内煤占大多数。5000大卡采购价480元/吨，4500大卡410元/吨（不含港杂费）。进口印尼煤需求进一步萎缩，广西地区电厂采购3800大卡印尼煤在345-350元/吨（舱底一票价）。港口库存方面，本周库存保持在250万吨左右的适中水平，贸易商减少操作，以及不少煤炭在周边港口卸驳，都缓解了广州港的库存压力。截止到18日，广州港煤炭总库存 251万吨，较昨日下降2.8万吨，新沙152万吨，西基28万吨，新港11.2万吨，黄埔60万吨。截止到17日，广州港煤炭总库存254万吨，较昨日下降3.3万吨，新沙151万吨，西基31万吨，新港11万吨，黄埔60.4万吨。

防城港：由于国内电厂采购积极性不高，国际运价上涨造成进口动力煤报价上扬，虽询盘增多，但实际成交疲软，本周广西防城港动力煤市场出现倒挂现象，现到港价普遍上涨2-3美金。目前澳洲Q5500 CIF报价78-79美金。

山西地区：本周山西市场成交清淡。山西市场的煤炭扶持政策并未实质性的带来很多的成交量，据供电厂的贸易商反应，现在电厂接收并不是很积极，由于夏季已经临末，基本上不可能再出现用电高峰，电厂库存依然持平，采购意愿一般。现山西地区主流报价如下：忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价335-345元/吨。晋中地区Q5000-5300S1.5V12-16车板含税价385元/吨，Q5800-6100S1.5V12-16车板含税价470元 /吨，Q6600-7200S1.5V12-16车板含税价510元/吨。太原地区Q4500V18S1.5车板含税价360-370元 /吨，Q5500S1.5V12-20车板含税价475-485元/吨。后期山西市场将继续弱势维稳，成交难有根本性改变。

宁夏地区：近期石嘴山动力煤市场成交稍有起色。从该地贸易商处了解到，受季节因素影响，石嘴山动力煤市场成交量较上周略有上涨，煤价整体维稳，个别畅销煤种价格稍有上调。现当地市场动力煤具体报价如下：沫煤Q5000S1V13坑口不含税报240元/吨；Q4600-5000S1V>25坑口不含税报230元/吨；矿原煤 Q5300-5500V>20S1.7坑口不含税报280元/吨，此煤种货紧；Q4300-4500沫煤，坑口不含税报200元 /吨；Q3500-4000沫煤，坑口不含税报130元/吨，市场报价与上周基本持平。目前该地中小煤矿陆续开工，煤炭市场冬季购煤散户增加，市场成交较上周有小幅增长。但因为目前该地煤炭运费一直维持高位，所以这也在一定程度上制约着当地动力煤成交量的增长。综上，笔者预计，本周石嘴山动力煤市场煤价近期将持稳，成交量或因季节性储煤而有小幅增长。

下游电厂库存持平，采购意愿不高，临近国庆长假，预计下周动力煤市仍将继续弱势持稳。

无烟煤：国内无烟煤市场逐步向好

临近中秋假期，本周国内无烟煤市场主流平稳运行，下游采购积极，成交略好，煤价无大幅变动，各方保持谨慎采购态度。

进口无烟煤：本周进口朝鲜无烟煤市场走势上扬，受前期朝鲜方面雨季导致的发货困难，在近一段时期内仍造成部分下游客户的供应吃紧，采购价格小幅走高且询盘较为积极，市场活跃度增加。目前港口现货资源偏紧，贸易商不急于出售，丹东港原煤A13-13.5报680-690元/吨，A15报610-620元/吨，A12报740-750元/吨，均为平仓含税价；日照港 A16报590-600元/吨，港口提货价；龙口港A14报620-630元/吨，港口提货价。预计朝鲜无烟煤价格后市仍偏乐观。

河北地区：河北邯郸无烟煤整体市场偏好，9月初当地无烟煤价格各家煤矿均开始拉涨，幅度不大。邯郸无烟煤主流价格如下：无烟洗中块Q7000S0.5V5报1170元/吨，无烟洗小块Q7000S0.5V5报1100元/吨，无烟洗精煤 Q6000V5S0.5报780元/吨，均为出厂含税价。

山西地区：山西无烟煤企近期无烟煤走货情况良好，煤仓库存几近低位。受下游采购攀升的影响，原无烟煤价维持平稳的局势被打破，9月初，高平地区煤企对自身无烟末煤提高挂牌价以迎对首轮采购小高峰，但块煤目前局势较为平稳，化肥市场虽后期冬储硬性需求存在，生产量提升，但就目前并未出现大规模采购原料。无烟煤整体主导市场维稳，末煤价格稍有提升。后期虽市场逐步恢复，下游采购提升，无烟煤不排除有上扬的可能性。山西无烟煤主流价格如下：阳泉无烟洗中块Q7000V9S0.6为980元/吨，无烟洗小块为870元/吨；晋城热值6500大卡无烟洗中块报 1050元/吨，无烟洗小块报900元/吨，无烟末煤报610元/吨。

河南地区：当地无烟企生产情况良好，产量稳定， 受下游市场采购量提升影响，煤仓库存低位。目前河南无烟煤主要以工业消耗为主，本省化工企业近期有上涨势头，除个别化工企业处于停车检修中，大部分企业开工情况正常，需求稳定。河南市场无烟煤主流报价如下：焦作无烟洗中块Q7000S0.5V7报1185元/吨，无烟洗小块Q7000S0.5V7报 1125元/吨；永城无烟洗中块Q7000S0.5V10报1260-1290元/吨，无烟洗小块Q7000V0.5V10报1170-1180元/吨， 均为车板含税价。

处于传统的“金九旺季”，下游市场拉涨情绪较高，对于原料无烟煤带来一定的支撑，预计国内无烟煤市场将逐步向好。

数据及走势图

9月26日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	8—9
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	9.5—10.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	12—13
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	14—15
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	18—19
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	19.5—20.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	22.5—23.5
	　
	船东不负责装卸


9月26日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	44
	　
	46
	　
	62
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	43
	　
	45
	　
	61
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
9月下旬国内港口Q5500动力煤价格走势
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