一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	9月25日
	102.66
	108.32
	周三，原油期货价格跌至近三个月低点，因此前公布的官方数据显示，由于炼油厂需求减少，美国原油库存意外上升。 

	9月24日
	103.13
	108.64
	周二，原油期货价格连续第四个交易日下跌，创八周来新低，因市场预期美国炼油厂检修将削减短期原油需求。 

	9月23日
	103.59
	108.16
	周一，原油期货结算价跌至近七周来最低，因叙利亚紧张局势有所缓解及季节性需求疲软导致汽油期货价格创2013年新低。 

	9月20日
	104.67
	109.22
	周五，美国原油价格周五走低，因许多交易员在中东原油供应中断担忧缓解之际解除多头头寸，并在十月合约到期之前对本周涨幅进行获利了结。 

	9月19日
	106.39
	108.76
	周四，由于美国联邦储备委员会意外宣布维持现有的量化宽松货币政策规模不变，国际油价18日大幅走高。  


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
据纽约9月25日消息，美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，截至9月20日当周，美国原油库存增加263.5万桶，至3.5826亿桶。分析师原本预估上周原油库存减少110万桶。
EIA报告显示，当周美国汽油库存增加21.7万桶，至2.16235亿桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少23.4万桶，至1.30859亿桶。当周美国炼油厂的产能利用率下降2.2个百分点至90.3%。
俄克拉荷马州库欣原油库存上周录得连续第十二周下滑，原油库存减少41.2万桶，至3285万桶。 美国原油日进口量增加34.7万桶至792.5万桶。美国汽油日需求量减少18.2万桶至884.6万桶。  
  2、美国经济情况以及全球经济
一、关于当前的世界经济形势

国际金融危机爆发至今已有5年。世界经济开始走上缓慢复苏的道路，但有一些隐忧值得关注。主要问题在哪里呢？

 (一)当前，世界经济低速增长，贸易和投资在谷底徘徊，复苏动力不足，下行风险不小。先看贸易和投资。根据联合国贸易和发展会议今年初发布的《全球投资趋势监测报告》，2012年全球外国直接投资约1.3万亿美元，同比下降了18%，投资额再次回到2009年经济低谷时的水平。世界贸易2012年仅增长了2.0%，和2011年的5.2%相比明显放缓，发达国家经济增长缓慢和欧元区前景的不确定性，是导致世界贸易增长减速的主要原因。相较危机之初以二十国集团(G20)为代表的世界各国同舟共济、共克时艰，当前主要经济体因复苏程度参差不齐，经贸、财政、金融等政策取向走向分化，全球宏观经济的协调与合作难度加大，这进一步增加了世界经济前景的未知与变数。

从美国的情况看，各项指标表明，经济复苏渐趋稳定，失业率也降到7.3%。美联储9月初发布全国经济形势调查报告指出，受楼市和个人消费回暖带动，今年7月初到8月下旬，美国经济延续温和增长态势。但这并不等于美国经济可以高枕无忧。力度超过预期的财政整肃、可能早到的美联储加息、疲弱的外部环境和严重的结构性失业都是美国面临的难题和挑战。国际货币基金组织(IMF)最新报告显示，2013年美国经济增速将从2012年的2.2%放缓至1.7%。

欧洲的情况更不容乐观。2012年欧元区陷入二次衰退，全年GDP下降0.6%。2013年第二季度，欧元区经济环比增长0.3%，为2011年第四季度以来的首次增长，但除德国和法国经济向好，大部分欧元区重债国的经济依然在衰退之中。部分国家失业率居高不下，“银行联盟”等关键的结构性改革仍处初级阶段，欧元区要想迎来经济复苏依然前路漫长。

日本的“安倍经济学”通过印钞购买政府债券及其他资产，暂时提振了企业和消费者信心，但总体效果很有限。IMF预计2013年日本经济增长1.6%。日本政府债务GDP占比已达250%左右，如日本进一步扩大财政刺激规模，势必加剧财政负担，威胁财政可持续性和未来经济增长。

西方复苏形势堪忧，也给作为世界经济增长重要引擎的新兴经济体带来了麻烦。受主要储备货币发行国美国10月开始退出量化宽松货币政策预期的影响，一些新兴市场国家和发展中国家金融市场波动加剧，面临资本外流、增长放缓、通胀加剧等多重挑战。印度央行已加息至7.5%，仍然无济于事。

欧美等西方发达国家仍是世界上最主要的消费者。尽管2013年新兴市场和发展中国家经济增速将温和回升至5.3%，但发达经济体增长仍将保持在2012年的1.2%，这意味着制约全球经济的消费不足问题挥之不去，全球经济再平衡和全球经济迎来真正复苏仍需较长一段时期。

二、关于当前的全球经济治理体系

与世界经济艰难复苏同样值得关注的是，全球经济版图和全球经济治理体系出现的变化和调整。

当代国际经济金融秩序是二战后由以美国为首的西方主要大国协调建立的，其理念主要来自新自由主义思想，反映了西方的价值观念，也主要体现西方的利益和诉求。新自由主义思想重视国际经济金融规则中所谓的“程序正义”，只相信市场，忽视不同国家的实际国情和发展阶段，在要求各国市场向商品和资本开放的同时，未能为市场迅速开放导致的经济安全与金融稳定提供足够的制度保障。

由美国次贷危机引发的全球金融危机，再一次暴露出全球金融体系的自由化、无序性、过度创新以及金融监管失效与滞后等深刻弊端，证明现有全球经济治理机制对世界性经济危机的预防与调节能力的缺失和不足。

事物总是一分为二的。国际金融危机也有积极作用，那就是它如同催化剂，激发了国际社会对全球经济金融体制进行根本性改革和构建国际经济金融新秩序、建立新规则的要求与呼声。2009年的G20匹茨堡峰会宣告，G20取代“西方主导、美国治下”的G8，成为全球经济治理的主要平台，这意味着全球经济版图的重新书写，以中国、俄罗斯、印度、巴西、墨西哥、土耳其、印度尼西亚、南非为代表的一批新兴经济体，开始参与到制定国际经济金融新规则的历史变革进程之中。

G20开启全球经济秩序和经济治理新篇章的意义，不仅体现在数年来这个治理平台通过设定共同目标、协调立场行动，对遏制国际金融危机的蔓延与恶化，对世界经济走向复苏发挥了积极作用。从长远来看，作为当今全球经济治理“最大公约数”的G20峰会机制，为“东西南北”各种力量提供了一个可以进行对话协商、务实合作的多边平台和全球经济治理的长效机制。这将在推动IMF、WB、WTO等传统国际经济金融贸易组织进行变革，解决全球经济发展失衡等深层次矛盾，重塑更加平等、公正、有效的国际经济金融新规则等领域发挥积极作用。

同时，我们应该充分认识到全球政治经济治理的长期性和复杂性。西方国家从自身利益出发，不甘拱手让渡权力，对变革态度趋于暧昧，导致G20这一全球主要经济治理平台有时会陷入“议而不决、决而不行”的尴尬境地。IMF份额改革迄今未能兑现，国际贸易投资保护主义抬头。在国际经济金融格局尚未发生根本转变的情况下， G20要想平衡主权国家之间的利益博弈，有效承担起协调全球宏观经济政策与构建全球经济金融新秩序的历史责任，任重而道远。

三、后市预测
本周WTI原油价格在102.66-106.391美元/桶，布伦特原油价格在108.16-109.22美元/桶左右震荡。受伊朗与西方国家之间的紧张关系有所降温及叙利亚化学武器问题得以通过外交途径解决影响油价稳步下跌。

主要影响因素第三季度支撑石油市场的中东紧张的地缘政治趋向于缓解，国际油价减轻了压力。利比亚原油产量正在从几近全面中断恢复，伊拉克原油供应量稳定，美国对叙利亚打击的可能性减弱，美国与伊朗领导人可能在联大会议间隙会谈。中东局势趋向于稳定防止了石油生产和运输中断的可能性。而在此前，沙特阿拉伯已经增加了原油产量。供应量可能增强，需求季节性下降，欧洲和美国炼油厂都在季节性检修高峰时期，减少了对原油的需求。周二因市场预期美国炼油厂检修将削减短期原油需求。纽约商交所原油期货价格连续第四个交易日下跌，创八周来新低。截止本周三纽约商交所原油期货价格跌至近三个月低点，因此前公布的官方数据显示，由于炼油厂需求减少，美国原油库存意外上升。原油期货结算价跌47美分，至每桶102.66美元，跌幅0.5%，创7月3日以来最低结算价水平。布伦特原油期货结算价跌32美分，至每桶108.32美元，跌幅0.3%。

短期来看未来1个月周期内，我们仍认为油市有持续回落的空间，短期103美元附近存支撑，但10月末仍有望回落至95美元一线下方。

