一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	9月17日
	105.42
	108.19
	周二，原油期货周二收盘走低，利比亚称劳工纠纷造成的原油生产中断已经逐渐恢复，而且由于叙利亚军事打击的可能性依然存在，投资者仍不敢押注

	9月16日
	106.59
	110.07
	周一，受到原油市场对叙利亚遭军事打击的担忧大幅减缓，纽约原油期货收盘价格大幅回落。 

	9月13日
	108.21
	112.78
	周五，受到美国方面经济数据不及预期对能源需求造成压力，纽约原油期货收盘价格小幅走跌。 

	9月12日
	108.60
	112.63
	周四，围绕中东原油供应中断的担忧挥之不去，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
截至9月13日当周石油库存将平均减少120万桶，汽油库存将增加400,000桶。

美国石油学会周二晚间公布的数据显示上周原油库存下降25.2万桶，汽油库存下降64.1万桶。
    2、美国经济情况以及全球经济
马克•詹迪：美国经济正处于坚固的复苏中，由金融危机带来的错误已经在很大程度上被修正。企业已经做好了功课来降低成本使自己变得更有竞争力，银行的资本雄厚，而家庭负债减少。美国的经济复苏是缓慢的，但确实是在稳步增长。在可以预见的未来任何时间，陷入另外一轮衰退的可能性微乎其微。我同样预期，伴随财政逆风——增税及政府减支措施逐步褪去，且住房市场的复苏进一步获得力量，美国经济在今年稍晚到明年这段时间将获得动力。而主要威胁因素是基准利率的过快上升，从而损害到住房市场的复苏。美联储应当合理地管理好这一点。

麦克•英格伦：美国经济在一定程度上看起来被锁定在了“贫血”状态，但目前1%至2%的实际增长速度可能会在2014年稍早转向2%。从这个轨迹来看，美国经济面临的下行或是上行风险很小。美联储对“实施QE3以来，经济所面临的不确定性正在减弱”这一评估是正确的。我们现在已经度过了2013年初的加税及3月的自动削减开支等考验，并且没有很明显的迹象显示经济被波及。此外，经济已经吸收掉了6月时美联储表达出退出意向后为金融市场带来的冲击。按揭利率的上升也被证明该言辞对房屋市场而言没有显著的负面冲击。现房销售在7月出现大幅攀升，住房建筑商信心在稳步攀升。

而此前大部分我们认为会发生在2013年的“坏消息”目前已经被抛在我们身后。经济增长的上行因素则包括一个很长的房屋市场复苏周期已经启动、汽车业的复苏也正在进行、油气部门正在蓬勃发展，因为新技术正推动美国生产大量激增。此外，还有一个健康的农业部门。

约翰•瑞丁：二次探底的风险较低，因为美国的就业增长是稳固的。欧洲的复苏则为制造业加分，该行业正卷土重来。房屋市场的复苏依然处于正位，而财政因素对经济造成的拖累似乎将从现在开始放缓。与其说一些下行风险正在影响现在的经济，不如说它们存在于过去。

马克•詹迪：需要建立一个更为强大经济的关键，是国会和奥巴马政府需要提高债务上限，以便为政府运作提供资金。而美联储需要有效管理利率上升预期。

麦克•英格伦：如果想要得到更快的经济增长，我们需要放宽管制，特别是在原油(105.99, -0.60, -0.56%)、天然气及采矿业这些许可证发放被大量积压的行业。完善奥巴马医改可以消减健康保健行业所面临的下行风险，这一行业正在被不确定性削弱。此外，需要澄清多德-弗兰克法案，这一法案使银行业感到压力。还需要针对小企业主设计更好的法律及监管环境。

约翰•瑞丁：我认为政府监管需要减少，例如健康保健方面。而相较于税率较低的扁平税收体系，我拥护基础广泛的税收改革。在健康及社会保障方面我会建议实施长期福利改革。这样会使人们对赤字的担忧减少。我认为，美国还可以推进一些必要的基础设施建设，不过相较于一个庞大的政府开支项目，我更赞成建立一个基础设施银行，并为这些项目设立一个回报率标准。
三、后市预测
本周WTI原油价格在105.42-108.21美元/桶，布伦特原油价格在108.19-112.78美元/桶左右震荡。

上周末，俄美针对叙利亚危机的谈判取得进展，俄罗斯和美国最终敲定了一份协议，明确了叙利亚接受审核和销毁化武的时间表，要求叙政府在2014年中期之前销毁化学武器，而叙利亚方面也表示了对该协议的欢迎。至此，叙利亚爆发战事可能性已经非常小，截止本周二（9月17日）原油期货收盘走低，纽约商交所十月轻质低硫原油期货结算价跌1.17美元，至每桶105.42美元，跌幅1.1%。该合约连续第三个交易日下跌，过去三日累计下跌近3%。利比亚称劳工纠纷造成的原油生产中断已经逐渐恢复，而且由于叙利亚军事打击的可能性依然存在，投资者仍不敢押注。投资者目光聚焦在北京时间9月19日凌晨的美联储议息决议声明及经济预估，市场普遍预计美国联邦公开市场委员会将会宣布缩减购债规模。若美联储如期缩减QE，国际原油在失去叙利亚危机炒涨因素之后，短期有较大下行可能。

油市短期虽未形成下行破位形态，但弱势格局已逐步形成，波动率和期限结构都暗示前期的紧张氛围逐步缓解我们仍维持对油市整体看空的观点，短期或存反复，但预期10月末之前有望回落至95和100美元下方。
