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一、今日原油市场行情

1. 9月10日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月10日
	107.39
	111.25

	9月9日
	109.52
	113.72

	9月6日
	110.53
	116.12

	9月5日
	108.37
	115.26

	9月4日
	107.23
	114.91


 1.2 9月10日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	日期
	地区
	产品名称
	类型
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-9-11
	东北
	石油焦
	1#
	1400
	1650
	1525
	0

	13-9-11
	华北
	石油焦
	2#B-3#A
	1550
	1630
	1590
	0

	13-9-11
	华东
	石油焦
	高硫焦
	1110
	1240
	1175
	0

	13-9-11
	华南
	石油焦
	高硫焦
	1000
	1200
	1100
	0

	13-9-11
	华中
	石油焦
	高硫焦
	1320
	1320
	1320
	0

	13-9-11
	山东
	石油焦
	2#B-3#A
	1630
	1650
	1640
	0

	13-9-11
	山东
	石油焦
	地炼2#B-3#B
	1200
	1450
	1325
	0

	13-9-11
	西北
	石油焦
	各品质
	1170
	1900
	1535
	0

	13-9-11
	沿江
	石油焦
	2#B-3#A
	1450
	1530
	1490
	0


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	日期
	产品名称
	类型
	价格类型
	价格单位
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-9-11
	石油焦
	进口低硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	1150
	1200
	1175
	0

	13-9-11
	石油焦
	进口高硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	820
	820
	820
	0

	13-9-11
	石油焦
	进口高硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	850
	900
	875
	0

	13-9-11
	石油焦
	进口中低硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	930
	1200
	1065
	0


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月10日
	9月9日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4590
	4590
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4485
	4485
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-9.5
	610.75
	620.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-8.5
	605.5
	614
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4560
	4560
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4560
	4560
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4520
	4520
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4590
	4590
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5860
	5860
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR华东（9月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4525
	4525
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3550
	3550
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5630
	5630
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5830
	5830
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	87
	87
	CFR山东（9月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4970
	4970
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	3930
	3930
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	0
	3780
	3780
	库车提


区内燃料油市场资源紧张，后市仍有上行空间。

进口燃料油市场，纽约商品交易所（NYMEX)10月交割的轻质低硫原油期货结算价下跌1.01美元为每桶109.52美元，跌幅为0.9%。新加坡市场纸货180CST燃料油10月成交价609美元/吨，较上一交易日跌9.25美元。山东地区进口燃料油市场行情暂时维稳。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5580-5680元/吨，俄罗斯M100成交估价5780-5880元/吨，持平。

沥青料市场：本周二，沥青料(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）市场主流成交价稳定在4920-5020元/吨。滨州石化今日转产200#沥青，合同价在5020元/吨，计划于下周三再次转产重交沥青；中海油青岛110#沥青成交价在4920元/吨。目前区内焦化料资源依旧紧张，后市看好。

油浆市场，虽国际油价回调，但正和石化催化装置于今日停工检修，市场油浆供应量相应减少，且汽柴市场行情坚挺，业内人士对后市看好心态不减。部分炼厂推价30-100元。天宏新能源、垦利石化油浆均涨100元，各报价在3950元/吨、3900元/吨。恒源石化油浆（密度1.10）出厂报价3900元/吨，涨50元；神驰化工油浆（密度1.1）出厂报价3900元/吨，涨30元。山东地区低密度油浆（密度1.02左右）成交在3880-3980元/吨，高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3730-3830元/吨。

非标市场，成品油市场涨势有所收敛，推价气氛暂缓，市场主流成交价格今无明显变化。但炼厂库存仍旧无压力，对后市看涨心态不减。受此带动，区内蜡油市场走势良好，部分炼厂价格上调。垦利石化焦化蜡油出厂报价5750元/吨；华联石化蜡油（比重0.92残炭0.4 碱性氮550）出厂报价6200元/吨，涨70元。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至9月10日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损385元/吨，较上周亏损减轻51元/吨。本周，炼油成本俄罗斯M100成交价小幅走高，因炼厂销售收入的增加，带动山东地炼加工进口燃料油亏损持续缩减。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：本周（自上周三到本周二），国际原油再次冲高，收盘价上行至110美元/桶以上。炼厂炼油积极性高涨，但对进口燃料油需求不多，炼厂采购多转向原油方面。俄罗斯M100资源有限。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在5780-5880元/吨，涨30元。炼厂销售收入方面，自上周三至本周二，原油再次攀升至110美元/桶以上，最新国际原油移动加权变化率（9月9日）微幅收窄至+2.11%，为调价第7个工作日，大大提振了业者操作信心，山东地炼汽柴油市场再次出现炼厂集中推价行为，地炼汽柴油市场或出现价量齐涨局面，中下游贸易商补货热情开始温和上升，区内市场购销表现较为顺畅。受成品油市场利好带动，焦化料及催化料市场需求高涨，成交价上涨。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨125元，柴油上涨80元，蜡油涨50元，渣油上涨120元，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。

以理论价计算，9月10日俄罗斯M100山东理论价约为698.10美元/吨（折合人民币6095元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在612元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻64元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至9月10日，山东地炼加工胜利原油亏损188元/吨，较上周亏损减轻75元/吨。本周，炼厂炼油成品胜利原油结算价稳定，因炼厂销售收入增加，令炼厂加工胜利原油亏损幅度缩减。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，9月胜利原油结算价在4990元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，自上周三至本周二，原油再次攀升至110美元/桶以上，最新国际原油移动加权变化率（9月9日）微幅收窄至+2.11%，为调价第7个工作日，大大提振了业者操作信心，山东地炼汽柴油市场再次出现炼厂集中推价行为，地炼汽柴油市场或出现价量齐涨局面，中下游贸易商补货热情开始温和上升，区内市场购销表现较为顺畅。受成品油市场利好带动，焦化料及催化料市场需求高涨，成交价上涨。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨125元，柴油上涨80元，蜡油涨50元，渣油上涨120元，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。

船期方面， “大庆436”载3万吨海洋油于9月9日抵达青岛港，中海油接货；“戴梦得”载18.8万吨进口直馏油于9月9日抵达青岛港，中联油接货；“圣雅各宾”载4万吨俄罗斯M100于9月9日抵达龙口港，接货方不详。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	9月4日 
	9月11日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	650
	650
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	590-600
	585-595
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	540-550
	535-545
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	455-465
	450-460
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	390-400
	390-400
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	850
	7500
	0.1133

	燃料油
	华东市场
	4525
	10000
	0.4525

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	535-545
	5500
	0.09818


四、今日关注
电煤需求仍是动力煤需求增长主因
电力是国民经济发展的重要基础。我国三大产业，尤其是第二产业及其中的重工业是用电的主要部门。同时电力行业是中国动力煤消耗的第一大户，目前中国电煤需求量占到了动力煤总需求量的60%以上，未来电煤需求的增加是动力煤需求增长的主要因素。 
　　中国火电行业的发展 
　　2006年以前，中国火电装机容量在全国发电机组中所占比例呈上升趋势。2003年中国火电装机容量占总装机容量的74.5%，到2006年这一比重已经增加到77.8%。随着水电、核电等新能源的不断发展，中国火电装机容量占总装机容量的比例呈下滑态势，到2008年，中国火电装机容量达到6.01亿千瓦，占总装机容量的比例由2006年的77.8%下降到75.87%。2011年火电装机容量上升至7.68亿千瓦，占全部装机容量的比重下降至 72.25%。2012年火电装机容量上升至8.19亿千瓦，占全部装机容量的比重继续下降至71.55%。 
　　2005—2012年，中国火力发电量总体呈现不断增加的趋势。2005年中国火力发电量为21032亿千瓦时，到2012年已经增加到37867亿千瓦时，复合年均增长率为8.76%。 
　　分地区来看，中国火力发电量主要集中在华东、华北和中南地区。而东北、西南和西北地区火力发电量相对较少。 
　　我国目前有五大电力企业，分别为中国华能集团公司、中国大唐集团公司、中国国电集团公司、中国华电集团公司和中国电力投资集团公司。电网公司主要有国家电网和南方电网两家。 
　　火电行业历年动力煤消耗量 
　　多年来，中国的发电能源构成一直是以动力煤为主。随着中国国民经济的快速发展，电力行业对动力煤的需求持续增加。 
　　从电力行业耗煤量呈不断上升态势来看，2005年中国电力行业耗煤量为10.52亿吨，2012年增加到18.55亿吨。 
　　分地区电煤消耗量。由于中国各地区电力需求以及火电装机容量分布不同，导致各地区火力发电量以及电煤需求量表现不同。分地区看，华东、华北和中南地区是中国电力需求较多的区域，其电力消费增速一般高于全国平均水平，而东北、西北电力需求增速一般低于全国平均水平。 
　　从中国历年分地区电煤消耗量占全国电煤消耗量的比重来看，我国电煤消耗主要集中在华东、中南以及华北地区。其中，华东地区电煤消耗量占全国电煤消耗量的比例维持在35%—36%左右；中南地区维持在20%—22%左右；华北地区维持在21%—22%左右。 
　　以2012年电煤消耗地区分布情况来看，排名前十的省区分别是江苏、山东、广东、内蒙古、河南、山西、浙江、河北、安徽和辽宁，累计消耗电煤12.01亿吨，约占全国电煤消耗总量的64.75%。 
　　中国电煤煤种的变化趋势。上世纪90年代，中国以无烟煤和贫瘦煤为设计机组的电厂很少。随着无烟煤在民用领域的快速退出，国家政策的引导，以及无烟煤企业的推动，我国新增电厂中以无烟煤、贫瘦煤为设计煤种的电厂大幅增加。

期货上市或成动力煤拐点
最新数据显示，环渤海煤炭库存量由上周的1907.5万吨减少至本周1772.3万吨（上月同期为2020万吨），本周环渤海四港煤炭库存量与上周库存量相比环比减少135.2万吨，降幅达7.1%。
　　环渤海库存的明显减少无疑是动力煤市场的积极信号。分析师认为，动力煤9月企稳甚至反弹的可能性较大。自2011年11月迄今，动力煤已累计下跌近45%，仅在12年1季度和3季度有过休整期，而目前的大跌已持续近10个月，累计跌幅近14%，已到了该“休息”的时候了。
　　此外，煤炭救市消息不断以及用电量激增、新型煤化工开闸、钢铁市场走暖等均为煤炭止跌创造了必要条件。更重要的是，从郑州商品交易所获悉，动力煤期货很可能9月下旬正式上市交易，而这个时点的设计无疑是非常科学的，其很可能成为动力煤转向的一个重要推手。
　　分析人士预测，动力煤可能在9月中下旬，在530元/吨价位水平止跌企稳。考虑到冬季补库的需要，如果环渤海库存继续保持减少的势头，动力煤后市上涨的可能越来越大。

9月焦煤价格有望继续提升
前期由于基建等相关行业受天气的影响比较明显，煤炭价格有所回落，但随着气温的回落，各电厂的电量供给增加，基建施工复苏等推动着整个煤炭价格开始回升。8月受经济数据向好，焦煤价格小幅上涨等因素影响，煤炭板块上涨9.3%，分别跑赢上证综指和沪深300各4.1和3.8个百分点。
　　9月基本面关注：(1)由于气温回落，9月动力煤季节性需求将有所减弱，但工业用电增长有望在一定程度上抵消需求季节性回落的缺口。(2)经历了夏季消耗，目前电厂库存已回落至15天的合理水平，9月下旬伴随大秦线将进入秋季检修，电厂补库需求有望进一步提升。(3)伴随高温逐渐衰退，基建施工复苏有望推动焦煤需求继续维持强势。
8月煤炭市场，港口煤价继续下跌，炼焦煤价格企稳回升。焦煤价格企稳回升；秦港5500平仓价较7月末下跌30元，产地方面各地跌幅普遍在5-20元不等；炼焦煤方面，6月各地价格普遍上涨约30-50元/吨；无烟煤价格也呈现下跌态势，跌幅在20-50元不等。
进口量环比略有回落；7月全国煤炭进口量(含褐煤)2865万吨，同比上涨18.0%，环比上涨28.2%，9月市场预测；各煤种价格以稳为主，炼焦煤或稳中有升。动力煤价格有望企稳；9月虽然季节性需求将有所减弱，但业用电增长有望抵消需求季节性回落的缺口，同时目前电厂库存总量和可用天数均处于相对理想水平，此外9月下旬伴随大秦线将进入秋季检修，电厂补库需求有望进一步提升。综合来看，9月动力煤价格企稳概率较大。
　　炼焦煤价格或延续稳中有升；近期各大焦煤企业相继提价，反应目前焦煤采购需求正在平稳增长，加之目前钢焦煤产业链库存较前期已有大幅下降，后期金九银十钢材传统消费旺季即将来临，预计9月焦煤需求稳步增加，焦煤价格仍有上涨空间。
　　库存回落至合理水平，价格企稳概率较大。进入9月，伴随实体经济企稳回升，行业供需有望进一步呈现边际改善的态势。其中，动力煤受低位库存和前期煤价大幅下跌影响，价格可能企稳回升；而炼焦煤自7月下旬以来各地陆续提价表明下游需求正在好转，进入金九银十的旺季焦煤价格有望延续上涨态势。
　　另一方面，面对此轮焦煤价格的上涨，钢铁企业通过上调钢材出厂价格来转移成本，近期宝钢、武钢等大型钢铁集团上调9月份出厂价格，其中对热轧上调幅度分别为150元/吨和130元/吨，钢铁企业对煤价上涨的承受度有所提升。
　　钢铁行业对煤价上涨承受度的提升，得益于7月以来“煤-焦-钢”产业链的集体回暖，在此期间各环节产品价格均出现上涨。数据显示，MYSPIC国内钢铁价格综合指数从6月28日的126.33上涨到8月30日132.8，涨幅为5.12%；从大连商品期货了解到，焦煤1401合约从7月10日近期最低点1020元/吨上涨到8月30日收盘价1134元/吨，涨幅高达11.18%。

2013年9月11日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-9-10
	2013-9-11

	美元
	6.1612
	6.1601

	欧元
	8.1657
	8.1760

	日元（每100日元）
	6.1669
	6.1346

	港币
	0.79455
	0.79437

	英镑
	9.6703
	9.6941
























































