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一、今日原油市场行情

1. 9月03日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月3日
	108.54
	115.68

	9月2日
	　
	114.33

	8月30日
	107.65
	114.01

	8月29日
	108.8
	115.16

	8月28日
	110.1
	116.61


 1.2 9月03日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	日期
	地区
	产品名称
	类型
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-9-4
	东北
	石油焦
	1#
	1400
	1650
	1525
	0

	13-9-4
	华北
	石油焦
	2#B-3#A
	1550
	1630
	1590
	0

	13-9-4
	华东
	石油焦
	高硫焦
	1110
	1240
	1175
	0

	13-9-4
	华南
	石油焦
	高硫焦
	1000
	1200
	1100
	0

	13-9-4
	华中
	石油焦
	高硫焦
	1320
	1320
	1320
	0

	13-9-4
	山东
	石油焦
	2#B-3#A
	1630
	1650
	1640
	0

	13-9-4
	山东
	石油焦
	地炼2#B-3#B
	1200
	1450
	1325
	0

	13-9-4
	西北
	石油焦
	各品质
	1170
	1900
	1535
	0

	13-9-4
	沿江
	石油焦
	2#B-3#A
	1450
	1530
	1490
	0


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	日期
	产品名称
	类型
	价格类型
	价格单位
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-9-4
	石油焦
	进口低硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	1150
	1200
	1175
	0

	13-9-4
	石油焦
	进口高硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	820
	820
	820
	0

	13-9-4
	石油焦
	进口高硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	850
	900
	875
	0

	13-9-4
	石油焦
	进口中低硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	930
	1200
	1065
	0


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月3日
	9月2日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4590
	4590
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	50
	4485
	4435
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	　
	619
	休市
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	　
	613
	休市
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4560
	4560
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4560
	4560
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4520
	4520
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4590
	4590
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5860
	5860
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR华东（9月中下旬）

	
	国产调和250
	100
	4525
	4425
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3550
	3550
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5630
	5630
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5830
	5830
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	87
	87
	CFR山东（9月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4850
	4850
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	3900
	3900
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	0
	3750
	3750
	库车提


国内成品油调价落实后回稳 油浆深加工需求减弱
进口燃料油市场，新加坡市场纸货180CST燃料油10月成交价618美元/吨，较上一交易日涨5美元。外盘行情上涨，山东地区进口燃料油市场行情维稳。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5580-5680元/吨，俄罗斯M100成交估价5780-5880元/吨，持平。
渣油市场，山东地区渣油(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）市场主流成交价暂稳在4800-4900元/吨。区内沥青料资源较为匮乏，滨州石化自上周日转产重交沥青，目前仅剩为数不多的炼厂外销焦化料，中海油青岛110#沥青合同价执行在4800元/吨。据了解，滨州石化250万吨/年的常减压装置在产70#，预计下周二转回生产200#沥青。
油浆市场，国内成品油调价落实后，下游业者多转入消化前期备货阶段，操作意愿一般，使得山东地炼汽柴油出货重回平稳，炼厂深加工需求略有减弱。今日，山东地炼油浆多报稳，个别炼厂补涨100元。市场主流成交价稳定。低密度油浆报价在4200-4450元/吨的范围，实际成交仍在3850-3950元/吨，高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3700-3800元/吨，均持平。
非标市场，目前正值中下游业者观望消化阶段，成品油市场购销气氛淡静。山东地区非标市场趋于平稳，炼厂多稳价销售。垦利石化焦化蜡油出厂报价5650元/吨；减压蜡油（比重0.93）出厂报价5900元/吨。
山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至9月3日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损437元/吨，较上周亏损减轻17元/吨。本周，炼油成本俄罗斯M100成交价维持稳定，因炼厂销售收入的增加，带动山东地炼加工进口燃料油亏损幅度缩减。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，本周（自上周三到本周二），国际原油冲高回落，收盘价一度涨至110美元/桶以上。炼厂炼油积极性高涨，对进口燃料油需求增多。但由于俄罗斯M100价格高昂，地炼考虑炼油利润，对俄罗斯M100采购有限，成交量较少。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在5750-5850元/吨，持平。炼厂销售收入方面，自上周三至本周二，国际油价整体走势震荡幅度较大，三地原油变化率正值运行至1.72%（8月26日），国内成品油调价预期增强。且“金九银十”的销售旺季即将到来，受此利好支撑，成品油市场近期走强，中下游备货积极性提高，成交价格上涨。因而带动焦化及催化开工率的提升，炼厂对焦化料及催化料增加，渣油及蜡油市场因而走高。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨12元，柴油价格涨50元，蜡油价格涨20元，渣油价格涨50元，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。
以理论价计算，9月3日俄罗斯M100山东理论价约为693.509美元/吨（折合人民币6080元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在676元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重8元/吨。 
山东地炼加工胜利原油盈亏，截至9月3日，山东地炼加工胜利原油亏损264元/吨，较上周亏损加重104元/吨。本周，虽炼厂销售收入上涨，但由于炼油成品胜利原油结算价的大涨，致使炼厂加工胜利原油亏损幅度拉宽。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，9月胜利原油结算价在4990元/吨，月度上涨145元，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，自上周三至本周二，原油骤涨、成品油调价预期强烈等，虽在终端需求方面并未带来实质增量，但大大提振了业者操作信心，在看涨后市的情况下，大部分中下游贸易商备货意向明显，汽柴市场氛围活跃。焦化料资源虽处于紧缺状态，但地炼焦化装置利润亏损较上周有所拉宽，焦化料价格趋于稳定；催化料市场需求良好，成交价上行。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨75元，蜡油价格涨50元，柴油和渣油价格均保持稳定，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。
船期方面，“平池”载2.8万吨海洋油于9月2日抵达莱州港，海科化工接货。 “大庆435”载3万吨海洋油于9月初抵达龙口港，海化集团接货。 “北海威望”载3万吨海洋油于9月2日抵达莱州港，京博石化接货。 “吉玛”载27.7万吨韩国巴士拉原油于9月2日抵达日照港，为山东某地炼接货。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	8月28日 
	9月4日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	650
	650
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	595-605
	590-600
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	545-555
	540-550
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	460-470
	455-465
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	395-405
	390-400
	-5
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	850
	7500
	0.1133

	燃料油
	华东市场
	4525
	10000
	0.4525

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	540-550
	5500
	0.099


四、今日关注
中国动力煤资源分布
地区看，中国动力煤资源主要集中在华北和西北地区。华北地区的动力煤资源储量占全国动力煤查明资源储量的46.09%，西北地区也高达39.98%，即“两北”地区的动力煤资源储量占全国的80%以上。而工业发达的华东地区仅占全国动力煤资源储量的1.77%，东北和中南地区的动力煤占全国动力煤资源储量也仅为5.02%。
　　从各省、市、自治区动力煤资源分布来看，内蒙古自治区储量最多，占全国动力煤储量的32.52%，其次是陕西、新疆、山西、贵州，分别占有18.42%、17.23%、12.61%和5.23%。
　　中国动力煤资源煤种分布
　　中国动力煤煤种主要包括：不粘煤、长焰煤、褐煤、无烟煤、贫煤、弱粘煤、天然焦及部分未分类的煤种。中国动力煤的保有资源储量中，以不粘煤为最多，占动力煤查明资源储量的21.83%；第二是长焰煤，占动力煤查明资源储量的20.07%；第三是褐煤，占动力煤查明资源储量的17.69%；第四是无烟煤，占动力煤查明资源储量的15.24%；储量最少的是弱粘煤，只占动力煤查明资源储量的2.18%。
　 我国动力煤煤种的分布极不平衡。贫煤是动力煤资源中储量相对较少的一个煤种，主要分布在山西省，占全国贫煤储量的近60%；弱粘煤在动力煤中最少，主要分布在陕西和山西，储量分别占该煤种全国储量的50%和40%，山西大同矿区是优质弱粘煤的主要产地；不粘煤主要分布于内蒙古自治区及陕西省，占该煤种全国储量的50%以上，另外宁夏、甘肃、新疆也都有较大储量；长焰煤则主要分布在新疆维吾尔自治区，占该煤种全国储量的50%，内蒙古自治区也占有较大比例，山西、东北三省、甘肃等地也都有较大储量；褐煤是最年轻的一个煤种，主要分布于内蒙古自治区东北部，该区褐煤储量约占全国褐煤储量70%，其次云南省分布矿点很多，东北三省及山东、广西、广东等也都有一定储量。除动力煤煤种外，我国炼焦烟煤中，分不出牌号的全部用作动力煤，气煤约70%用作动力煤，其它炼焦烟煤中约30%为高灰、高硫煤，主要用作动力煤。
　　中国动力煤资源中各煤种的特性和质量情况
　　上周三公布的环渤海动力煤价格指数报收于546元/吨，与前期相比下跌7元/吨，该指数已经出现连续39周未上涨的局面。在煤炭价格不断下跌的背景下，近期国内煤炭海运费却出现连续上涨，反映出煤炭市场活跃度有所回升，同时，近期公布的宏观经济数据呈现转暖态势，预示着下游终端补库存仍将延续，受此影响，未来环渤海动力煤价格指数下跌空间不大。
　　具有煤市风向标作用的国内煤炭运输价格在7月底迎来向上拐点，从中国沿海煤炭运价指数(CBCFI)来看，8月28日秦皇岛-广州、秦皇岛-宁波、秦皇岛-上海煤炭运费分别为40.8元/ 吨、39.5元/吨、34.9元/吨，比8月21日分别上涨2.7元/吨、2.7元/吨、3.6元/吨。前期动力煤价格的持续下跌，刺激了电力企业刚性补库存的需求，而近期港口煤炭交易有所活跃，沿海煤炭运输形势有所好转，也吸引煤炭经销商重新进入市场。
　　焦煤价格的率先启动，反应出下游终端进入补库存周期。在"煤-焦-钢"产业链中，7月以来产业链中的各环节产品价格均出现上涨。上证资讯数据显示，MYSPIC国内钢铁价格综合指数从6月28日的126.33上涨到8月23日133.14，涨幅为5.39%；从大连商品期货了解到，焦炭1401 合约从7月10日近期最低点1403元/吨上涨到8月26日近期最高点1682元/吨，涨幅高达19.89%；焦煤1401合约从7月10日近期最低点 1020元/吨上涨到8月26日近期最高点1222元/吨，涨幅高达19.8%。"煤-焦-钢"产业链的率先回暖与去年四季度较为相似，都是在政策预期中全社会补库存的背景下展开的，未来一系列投资建设将拉动各类建材的需求，全社会补库存仍将持续。
　　在动力煤价格连续杀跌的惯性作用下，环渤海动力煤价格指数仍有下跌空间，但在补库存的推动下，动力煤价格下行空间已经不大。

补库存封堵动力煤下行空间
8月下旬，海外资产组合调整、基金增持商品，以及国内大多数工业品微观结构改善等利好共同助推了煤炭等工业品期价惯性冲高。但在产能过剩没有得到根本解决的前提下，需警惕煤炭价格冲高回落。

支撑煤炭价格走高的利好因素较多，从季节性因素来看，9月份，钢材、有色和煤炭将进入消费旺季，这将市场钢材补库的意愿相对较高。中钢协数据显示，钢价上涨刺激粗钢产能释放，8月上旬日均粗钢 产量达214万吨，旬环比上涨2.7%，为7月以来新高。钢材开工率和产量回升自然会刺激钢厂对炼焦煤和焦炭的消耗加快，而为了备战“金九”，钢贸商也加大了备货力度，钢厂消化库存加快。

从库存来看，钢厂和焦化厂补库意愿相对较高。对50家样本钢厂及53家独立焦化企业炼焦煤库存调查数据显示，截至8月23日，总库存量为961.03万吨，较上周相比升高30.25万吨，环比增幅为3.25%，本周样本钢厂及焦化厂焦煤总库存止跌回升，其中钢企总库存及独立焦企均出现补库存表现，钢企增库存幅度高于独立焦化企业。本周样本钢厂总库存为627.4万吨，与上周相比增加28.2万吨，环比增幅为4.7%；样本焦化厂总库存为333.63万吨，与上周相比增加2.05万吨，环比降幅为0.62%。

展望后市，投资者应警惕冲高回落风险。首先，钢材消费可能出现旺季不旺的情形。上半年，作为钢材消费的最大终端，地产行业不管是房地产投资还是新开工面积都保持快速扩张，而下半年面临变数：一是资金瓶颈制约项目的真正落实，可能会出现空有大规模规划，而实际开工项目却很少的尴尬局面；二是投资效率下降的问题，金融市场大量资金在实体经济体外循。

其次，在钢材价格持续反弹之际，前期环保风暴和淘汰落后产能的工作可能功亏一篑。8月上旬粗钢产量出现明显的回升，产能过剩严重的钢铁行业恐怕难以遏制新一轮扩张冲动，从而导致产量的增速远快于需求的扩张，由此9月份至12月份钢材社会库存可能再度攀升，这将导致钢厂面临新一轮去库存化的压力，从而对炼焦煤和焦炭采购下降。从煤炭行业本身来看，煤电互保等扶持措施会斩断市场无形的手，煤炭行业自我调整不能真正展开，在工业制造业增速难以重回高位的情况下，工业用煤需求回升的空间有限。由此，过剩压力会始终伴随煤炭期价走势，压制其反弹空间。
部分煤种价格上涨 下半年下跌压力不减
部分煤种价格呈现不同幅度的上涨，给长时间下跌的煤市带来了一丝价格反弹的希望。但是，这种价格企稳的趋势并不能够长期保持，伴随着下半年煤炭进口量的增加，市场将呈现出供需总量宽松、结构性过剩的态势，煤价下跌压力不减。

近期，神华集团发布了7月份主要运营数据公告。公告显示，2013年7月份，神华集团的煤炭销售量为3310万吨，比6月份4530万吨的销售量减少了1220万吨，环比下跌27%。如此大的降幅，创下了神华近半年的新低。此外，从6月底开始的神华等大型煤企的降价也开始出现减缓迹象。神华集团在8月22日发布的新一轮报价中，除了5500大卡动力煤报价下跌5元/吨之外，其他主流煤种都呈现企稳。

虽然从去年开始至今，环渤海动力煤指数已经连跌十个月，最新一期的环渤海动力煤价格指数显示发热量5500大卡的动力煤综合(行情 专区)平均价格报收553元/吨，比前一报告周期再下降6元/吨。但是多位业内人士认为，动力煤的价格应该快要企稳了，三季度煤价应该会继续小幅回落，10月份开始逐步企稳。

动力煤价格的企稳有了“盼头”，而炼焦煤价格在钢价回升的带动下，于8月初已经有了小幅回升。焦煤主要生产企业山西焦煤从8月20日起开始涨价，具体调价方案为：西曲矿焦精煤车板价报1025元/吨，马兰矿肥精煤报1050元/吨，上调20元/吨；镇城底报1110元/吨，上调30元/吨；山西焦煤屯兰主焦煤上调20元/吨至1100元/吨。同时，开滦集团、兖州煤业、龙煤集团以及潞安集团近几日也都对焦煤价格作出了不同程度的上调。

煤炭市场初步回暖的情况在部分地区表现明显。根据鲁中煤炭交易中心提供的资料显示，山东地区的煤炭价格在经过了8月初的上涨之后，于8月17日出现了集中上调，其中精煤上调幅度在30元/吨左右，动力煤上调幅度在20元/吨左右。

从后期市场来看，随着居民用电的回落，动力煤需求或受利空影响，但煤—钢—焦产业链的持续回暖，会带动精煤需求。随着原煤产量进一步收缩、下游需求看涨，在政府温和刺激政策等因素的共同作用下，山东煤价或仍有上调空间。

此外，受近期国家出台的一系列预调微调政策影响，煤炭需求增速或将有所提升。8月上旬火电同比增长20%以上，重点发电企业日均耗煤增长19%，主要电厂存煤天数下降已接近正常水平。从港口库存来看，8月22日秦皇岛港库存为693.5万吨，曹妃甸库存为534万吨，京唐港港为430万吨，天津港(行情 股吧 买卖点)为290.6万吨，均较前一日有所下降。

虽然煤炭市场暂时表现良好，但是未来煤价仍存在较大的下行压力。预计今年三季度及下半年煤炭需求将继续保持小幅增长，产能继续释放，同时伴随进口的增加，市场会继续呈现出供需总量宽松、结构性过剩的态势。全社会库存总体维持高位，煤炭价格下行的压力依然存在。行业去产能、去库存的任务繁重，企业经营也将面临更大的困难。

2013年9月4日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-9-3
	2013-9-4

	美元
	6.1718
	6.1729

	欧元
	8.1403
	8.1294

	日元（每100日元）
	6.1832
	6.1874

	港币
	0.79592
	0.79593

	英镑
	9.5978
	9.6063
























































