一、国际原油市场回顾    
    1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	8月21日
	103.85
	109.81
	周三，受到美联储会议纪要预示今年将开始削减刺激政策，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	8月20日
	104.96
	110.15
	周二，市场担忧美联储将很快开始减少资产购买规模，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	8月19日
	107.10
	109.9
	周一，埃及持续动荡的政局推高油价。但是，隔夜纽约原油期货收盘价格在连续6个交易日上涨之后进入调整走势，价格小幅走跌。 

	8月16日
	107.46
	110.4
	周五，受到埃及持续暴力冲突对原油供应的影响，纽约原油期货收盘价格微幅上涨。 

	8月15日
	107.33
	111.11
	周四，由于中东动荡的政局对原油供应层造成威胁，纽约原油期货收盘价格震荡走高。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图

70

80

90

100

110

120

130

2-203-63-204-34-175-15-155-296-126-267-107-248-78-21

美元

/

桶

WTI布伦特


3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息局21日发布截至16日的上周美国商业原油库存数据，上周美国商业原油库存减少140万桶至3.591亿桶，市场预期减少100万桶。另外汽油上周库存减少400万桶至2.184亿桶，美国上周炼油厂设备利用率上升1.6个百分点至91%。
2、美国经济情况以及全球经济
对新兴经济体的唱衰声似乎越来越响亮了。有人甚至发狠话说，本轮国际金融危机将以美国次贷危机为起点，以欧债危机为中场，以新兴经济体崩溃为终点。并不令人意外，唱衰声主要来自于西方。只是，他们似乎忘记了，在如今这个经济全球化的时代，大家的命运早已紧密相连。

　　“成长的烦恼”

　　据《金融时报》网站消息，19日，20种主要新兴市场货币兑美元汇率大幅下挫，其中印度卢比的跌幅尤为惨重。报道指出，新兴市场经济体传来的消息令人沮丧，加上有关美联储计划如何退出货币刺激措施的进一步证据，发展中国家的股市、债市以及汇市继续承压。

　　这为唱衰新兴经济体的论调再添一把火。

　　在此起彼伏的唱衰声中，有一种论调逐渐升温：金融危机以来一直扮演全球增长引擎角色的新兴经济体正在逐步让位给发达经济体。来自各方的最新数据似乎也支撑着这一观点。

　　美国《华尔街日报》12日援引对冲基金公司桥水联合基金的数据称，今年全球预计新增约2.4万亿美元经济产出，其中日本、美国和其他发达经济体的贡献率约为60%，其余来自新兴市场。这是发达经济体对全球经济增长的贡献率自2007年年中以来首次超过中国、印度和巴西等新兴经济体。

　　此外，经济合作与发展组织(OECD) 8日公布的数据显示，大多数发达国家的经济前景正在改善，大型发展中经济体增长则放缓。OECD称，指标表明美国、日本和英国的经济增长稳健；欧元区经济逐渐稳固下来，德国经济增长料将回到长期平均水平，意大利经济亦见到稳固迹象。

　　多数分析均认为，当前世界经济呈现“三速复苏”态势——美国、日本经济稳定增长，欧元区持续萎缩，主要新兴经济体增速继续放缓。

　

　　全球再平衡

　　多数分析均认为，新兴经济体正在经历“成长的烦恼”。至于新兴经济体增速放缓的原因，各方均提出了自己的解读。有专家认为，在过去5年中，以美国次贷危机为起点的金融危机肆虐全球，新兴经济体不可避免地受到了拖累，而在拉动全球经济复苏的过程中，新型经济体又承担了本不该自己承担的过多责任，结果导致如今的“疲劳症”。

　　但是，不可否认，新兴经济体现在和未来依然是全球经济复苏的重要动力，新兴经济体与发达经济体依然共同承担着拉动全球经济增长的使命。

　　目前，新兴经济体遭遇了外需和内部因素两方面的挑战。一方面，主要发达国家经济复苏缓慢，影响了新兴经济体的出口。另一方面，内需增长不足难以弥补外需的放缓。

　　“发达经济体再度成为全球增长引擎”的观点目前广受关注，但是这并不意味着发达经济体可以高枕无忧。美联储何时退出量化宽松政策让市场焦虑、失业率居高不下将严重拖住欧盟经济复苏的后腿、日本经济的结构性问题难以缓解……

　　专家强调，世界经济是一个整体，发达经济体和新兴经济体并不是“此消彼长”的关系，更不应该互相唱衰。相反，世界经济是由发达经济体和新兴经济体两个支点共同支撑和牵引的。

　　分析认为，此轮全球金融危机导致了全球经济格局的再平衡，目前，这一过程仍处于起始阶段。在该过程中，新兴经济体举足轻重，毕竟，新兴经济体仍是全球增速最快的区域。
三、后市预测
本周WTI原油价格在103.85-107.46美元/桶，布伦特原油价格在109.81-110.4美元/桶左右震荡。

   最近，埃及持续动荡的政局推高油价。但是，隔夜纽约原油期货收盘价格在连续6个交易日上涨之后进入调整走势，价格小幅走跌。8月22日美国原油期货远期贴水状态下，投资者对9月合约结清头寸，使得WTI收盘暴跌。截止本周三国际原油价格再度收跌，美国原油价格三日连跌，与布伦特原油差价进一步拉大。美联储发布的会议纪要显示，虽然在其他问题上美联储内部存在较大分歧，但几乎所有官员都认同主席伯南克此前制定的缩减宽松措施(QE)路线图，同意在年内开始减小购债规模，纪要公布后油价扩大此前跌幅。

美联储大多数高层表示，如果美国经济进一步改善，可以考虑在今年晚些时候缩减第三轮量化宽松货币政策的规模。市场分析师认为，受此影响，市场的量化宽松预期减弱，打压油价下行。

