一、国际原油市场回顾    
    1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	7月24日
	105.39
	107.19
	周三，原油期货周三收盘下跌，美国原油库存温和下降给交易员提供了获利回吐的机会。 

	7月23日
	107.23
	108.42
	周二，能源市场投资者情绪谨慎，等待于今日公布官方库存数据，纽约原油期货收盘价格小幅上扬。 

	7月22日
	106.91
	108.15
	周一，宏观面和基本面缺乏消息指引下，原油市场缺少上涨动力，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	7月19日
	108.05
	108.07
	周五，受到能源需求前景改善和原油库存下降的支撑，纽约原油期货收盘价格微幅小涨。 

	7月18日
	108.04
	108.7
	周四，市场提升了能源需求预期，以及市场乐观情绪的支撑，纽约原油期货收盘价格大涨。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源情报署周三公布的数据显示，截至7月19日一周，美国原油库存减少280万桶，至3.642亿桶。接受道琼斯通讯社(Dow Jones Newswires)调查的分析师此前的预期是减少210万桶。

    尽管原油库存降幅大于分析师预期，但与过去三周相比降幅仍属温和。此前库存的下降使得原油库存下降了2720万桶，并且推动纽约商交所原油期货涨至数月高点，而周三相对温和的降幅给交易员平掉多头头寸的机会。

    能源情报署的数据还显示，7月19日当周的炼油厂开工率为92.3%，低于前一周的92.8%。虽然炼油厂开工率依然高企，但部分分析师表示其已经达到其顶峰水平，且将开始回落。

    此外，汽油库存下降140万桶，分析师此前预期汽油库存增加90万桶。包括柴油和取暖油在内的馏份油库存下降120万桶，分析师此前预计馏份油库存增加160万桶。
2、美国经济情况以及全球经济
周三公布的数据显示，欧元区7月Markit综合采购经理人指数(PMI)初值从6月的48.7跳升至18个月高点50.4，高于预估水平，且为2012年1月以来首次跨过50的荣枯分水岭。制造业PMI初值亦为两年来首次升穿50界限，服务业PMI则升至2012年1月以来最高。

该数据令欧洲央行决策者振奋，因为欧洲央行曾表示不论花费任何代价都要将欧元区17国从史上最长的衰退中拉出。

中国经济还在纠结   

 但是中国制造业继续失去动能，令较好的欧洲数据黯然失色，也令和中国相关的公司盈利预期走低。中国在过去10个季度中有9个季度走低。    

Mizuho Research Institute高级经济学家Yasuo Yamamoto表示，“中国经济增速放缓变得更具挑战性。” 

汇丰银行(HSBC)周三公布的数据显示，中国7月制造业采购经理人指数(PMI)预览值降至47.7，创下11个月来新低。上月该数据终值为48.2。此值也是连续3个月低于50。就业分项指标下滑至47.3，为自2009年全球金融危机来最低值。    

TD Securities亚太研究经理Annette Beacher表示，“该数据让投资者重燃中国经济硬着陆的忧虑，我们预计中国经济增速会逐步下滑至7%以下。”

美国经济向好    

美国MARKIT制造业采购经理人指数(PMI)7月初值升至四个月高位53.2，上月终值为51.9。数据高于50代表扩张。7月产出分项指数从6月的53.5升至54.0，亦是3月以来最高。国内需求上升且新出口订单在6月萎缩后回升。    

Pierpont Securities首席经济学家Stephen Stanley表示，“对于美国来讲，在上半年经济数据不佳后，数据开始逐渐上行。但是制造业的复苏还不是那么明显。”    

虽然美国经济数据向好是美国第三季度经济增长的好兆头，这也增强了美联储退出量化宽松政策的预期。    

Markit首席经济学家Chris Williamson表示，“很显然，在美联储获得更多信心来退出量化宽松政策前，决策者还需要看到更多经济向好的动能。”
三、后市预测
本周WTI原油价格在105.39-108.05美元/桶，布伦特原油价格在107.19-108.7美元/桶左右震荡。上周四开始因有迹象显示美国经济形势好转，美国原油期货价格升至16个月新高。7月初以来，美国原油期货已累计上涨12%，几乎就要达到国际油价水平。截止周一，因一些交易员进行了获利了结，原油期货走低，结束了连续三个交易日的涨势，纽约商交所八月交割的轻质低硫原油期货合约结算价跌1.14美元，至每桶106.91美元，跌幅1.1%。美国经济的改善以及美国国内原油库存的大幅下降推动原油期货价格上周走高。油价在上周涨至数月高点之后有所回落。WTI原油期货价格的上涨已经有助于重新建立WTI原油与布伦特原油的关系。由于瓶颈问题，在2月份美国WTI原油期货交易价对布伦特原油的贴水高达23美元/桶。最近的交易日，WTI原油期货与布伦特原油的价差达到持平，甚至升水的水平。周二，WTI原油期货对布伦特原油期货的价差又再次回复到略微贴水1美元左右的水平。 未来，布伦特和WTI的价差将取决于美国内陆原油的产量增长和中游运输设施的建设。周三原油期货价格大幅回落，尽管当天欧美的制造业数据较好，但中国制造业数据疲软，对原油价格形成压制，美元指数的走强以及美国原油库存下滑幅度小于前几周，促使投资者获利了结。
