一、国际原油市场回顾    
    1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	7月17日
	106.48
	108.61
	周三，原油期货周三收盘走高，因政府报告显示随着炼油厂加速生产，美国原油库存降幅超出了预期。 

	7月16日
	106.00
	109.4
	周二，原油市场等待于周三公布的能源库存报告，在缺乏指引下纽约原油期货收盘小幅下跌。

	7月15日
	106.32
	109.09
	周一，受到中国公布的第二季度GDP数据推动，纽约原油期货收盘价格小幅走高。 

	7月12日
	105.95
	108.81
	周五，受到美联储承诺将不会很快提高短期利率对大宗商品的提振。纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	7月11日
	104.91
	107.73
	周四，由于国际能源署报告显示今明两年石油产量将会明显提升的影响，纽约原油期货收盘价格大幅回落。


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
7月16日消息，美国石油协会（API）周二公布的数据显示，美国上周原油库存减少，因炼厂提高产量，而汽油和馏分油库存增加。
API公布的数据显示，截止7月12日当周，美国原油库存减少近260万桶，至3.71056亿桶。此前分析师预估为减少200万桶。
美国汽油库存增加260万桶，此前分析师预估为减少50万桶。
当周包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加380万桶，分析师预期为增加190万桶。
美国原油日进口量增加58万桶，至760.5万桶/日。
美国原油期货合约交割地—俄克拉荷马州库欣的原油库存减少88万桶。
截至7月12日当周美国炼厂产能利用率为92.5%，之前一周为92.1%。
2、美国经济情况以及全球经济
今年5月初以来，美国十年期国债收益率持续上升，已从1.9%升至2.5%，涨幅达30%，同时，美元上涨，美股上涨。背后的原因在于，市场认为美联储将在今年年底缩减QE规模，并可能在明年中旬退出QE。虽然透过美联储FOMC会议的纪要、声明和伯南克在官方场合的讲话，我们无从判断这一点（我们在美联储FOMC会议解读的相关报告中仔细斟酌过伯南克的用词），忠于伯南克讲话原文的翻译是“我们（美联储）预期美国经济会在下半年稳步复苏。若事实果真如此，我们可能会在今年下半年考虑缩减QE规模。但若美国经济情况并未如我们预期的那样复苏，或者有所恶化，我们有可能进一步加大宽松力度。”伯南克从来没有确定地说过要退出，但是市场为何这样反应？

关键的问题是，QE的诱惑是无穷的，美联储为何要退出QE？如果找不到非退QE不可的理由，我们便可以推测，其实美联储并不想退出QE。他所做的所有的关于“缩减QE规模”的表态都只是为了掩盖QE可能的危害。我们会在后文中详细讨论美联储对QE的担忧有哪些，这个机构又是如何通过言论来化解相关的隐患。

今年缩减QE规模将对美国复苏造成较大不确定性

美国今年开始财政减支，对美国经济复苏是一个很大的打击，虽然经济数据总体表现不错，但是就业市场面临着很多结构性问题，而就业绝对是政策制定者首要考虑的一个问题。因此，单从经济基本面来看，美联储今年退出QE的时机并不成熟。从利率上看，今年也不宜缩减QE规模。因为缩减QE直接导致美国货币市场利率的上升，最明显的是自从“QE”退出预期在市场上占主导以来，美国十年期国债收益率快速上涨。后果有两个：美国财政部利息负担加重，在美国试图实现财政可持续性的当前，国债利率上升是非常不受奥巴马政府欢迎的；消费者信贷利率和企业融资利率上升，不利于整个经济的复苏。因此，是否今年缩减QE规模，美联储需要三思。

三、后市预测
近期，原油市场对美国经济以及地缘政治方面关注较大。本周，纽约原油期货走势先抑后扬。本周WTI原油价格在104.91-106.48美元/桶，布伦特原油价格在107.73-109.09美元/桶左右震荡。

过去两周，美联储主席伯南克两次发言，均引发了市场的剧烈波动，是国际原油走出一波大跌大涨行情的重要推动力量。截止本周初市场基本从上周伯南克的宽松言论中走出来，开始冷静看待市场，目前基本面没有较大利空，很难大幅回落。

截止至本周四，北京时间晚间22点，伯南克将针对货币政策现状与前景做国会证词，美联储主席伯南克模棱两可的国会证词并未对原油期货产生太大影响。EIA公布，上周美国原油库存减少690万桶，过去三周降幅扩大至超过2,700万桶，为史上最大的连续三周累计降幅。库存下降的原因，则是原油进口继续承压。报告公布后，油价迅即上扬，但汽油库存增长令汽油期货承压。此外，美联储主席伯南克(Ben S. Bernanke)在国会众院作半年度证词讲话时表示，尽管美联储仍预计年内稍晚开始削减大规模资产购买规模，但若经济前景恶化，退出计划就可能会随时调整。外汇和黄金市场一度反应强烈，但原油期货市场波动较小。

