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我国煤炭行业颓势已现

今年以来，在“供过于求”、产能过剩的大背景下，国际煤价出现了较大幅度回调。而面对持续低迷的煤炭市场，在作为“风向标”的煤炭巨头中煤能源、中国神华周一大幅下调煤炭价格后，大同煤业、内蒙伊泰等国内煤矿企业也开始竞相降价。国家发改委预计，今年迎峰度夏期间，全国电力需求增速会有所提升;但由于煤炭供应过剩，煤价近期仍难有起色。

分析师认为，在世界能源需求不断增长的大背景下，煤炭市场未来增长空间仍然很大，但是就眼下的状况而言，煤炭企业在近几年进行的大额投资所形成的巨大产能对市场造成的压力会对整个煤炭市场造成比较大的影响，同时，充裕的水电发电量和入夏以来用电量未见明显增长导致的火力发电需求不足，以及海外进口煤炭冲击带来的挑战会使得国内煤炭价格缺乏支撑力度而显示出颓势。

事实上，根据近期公布的统计数据，上半年国内煤炭供应量已经同比下降了约1.1％。然而，即便如此，，同时国内煤炭库存仍处于较高水平。而于此同时，即使国内煤炭业整体不景气，但是与去年年底相比，今年年初的煤炭的月平均进口量仍然有约10％的增长。这让国内煤炭的去库存过程变得更加缓慢。而由国内主要煤炭企业调低售价所引起的跟风降价和市场上的恐慌情绪则进一步加速了煤炭行业的降价过程。

预计短期内动力煤市场很难有明显的好转，虽然即将到来的夏季用电高峰能让煤炭企业有可以的想象的空间，但是目前国内整体经济增长放缓所带来的工业用电量降低很可能会抵消夏季高峰时的用电量增长。而最近盛传的因为环保方面的考虑，冬天北方供暖将可能改用天然气更使得行业前景变得不太明朗。

在环保要求提高和产能相对过剩的大前提下，煤炭行业的结构性调整或将很快到来。淘汰落后产能是国家经济结构调整的重心，因此，生产成本较高的煤矿和煤炭企业将面临淘汰，在未来几年内，大量的中小煤炭企业的关停兼并潮或将正式展开。

环渤海动力煤价跌至每吨596元

本报告周期（2013年6月26日至7月2日），环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收596元/吨，比前一报告周期下降了7元/吨。
　　　本报告周期环渤海地区主流动力煤品种交易价格的运行情况如下：
　　　发热量5500大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收585-595元/吨、 590-600元/吨、580-590元/吨、585-595元/吨、610-620元/吨和600-610 元/吨。其中，在国投京唐港的交易价格区间比前一个报告周期下降了15元/吨；在秦皇岛港和京唐港的交易价格区间比前一个报告周期下降了10元/吨；在曹妃甸港的交易价格区间比前一个报告周期下降了5元/吨；在天津港和黄骅港的交易价格区间与前一个报告周期持平。
　　
　　发热量5000大卡/千克动力煤：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收505-515元/吨、 505-515元/吨、505-515元/吨、505-515元/吨、515-525元/吨和515-525元/吨。其中，在秦皇岛港、曹妃甸港和国投京唐港的交易价格区间比前一个报告周期下降了5元/吨；在其它三个采集港口的交易价格区间与前一个报告周期持平。
　　
　　从对环渤海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报告周期24个港口规格品中，价格持平的港口规格品数量由前一报告周期的11个减少到了10个；价格下降的港口规格品数量由前一报告周期的13个增加到了14个；没有价格上涨的港口规格品。
　　
　　本报告周期环渤海动力煤价格指数的运行结果表明，（1）本期，价格下降港口规格品数量继续占半数以上，该地区动力煤交易价格维持下行趋势；（2）与前期相比，本期发热量5500大卡动力煤在各采集港口交易价格的降幅明显放大；（3）本期，发热量5500大卡/千克动力煤综合平均价格的环比降幅继续扩大，7元/吨的降幅也是2012年8 月1日以来单周最大降幅。
　　
　　分析认为，鉴于今年以来环渤海地区无论是中长期、还是现货动力煤的销售价格大多采取了与“环渤海动力煤价格指数”联动的方式，而且主要煤炭生产企业的煤炭价格水平具有“标杆”和“导向”作用，6月下旬主要煤炭生产企业的降价促销策略对环渤海地区煤炭交易价格的影响，在本报告期继续体现，导致本期环渤海地区动力煤价格水平出现明显下移。
　　
　　秦皇岛海运煤炭市场发布的海运煤炭运价指数（OCFI）显示，本报告期（2013年6月26日至7月2日），国内海上煤炭运价继续下挫。7月2日该指数收于716.36点，比6月25日下降7.46点、降幅为1.03％。具体到部分航线，7月2日与6月25日相比，秦皇岛至广州航线5-6万吨船舶的煤炭平均运价下降0.6元/吨至34.2元/吨；秦皇岛至上海航线4-5万吨船舶的煤炭平均运价下降0.3元/吨至23.9元/吨；秦皇岛至张家港航线 2-3万吨船舶的煤炭平均运价下降0.4元/吨至29.7元/吨。

双证取消 煤炭市场化加深

存续多年的煤炭生产许可证、煤炭经营许可证于日前正式“寿终正寝”。对此，业内人士指出，生产、经营许可证取消，不仅有利于煤企降低管理成本，同时也有利于提高煤炭的市场化程度。
　　
　　日前，中华人民共和国中央政府网站公布了第五号主席令，对《中华人民共和国煤炭法》（下称《煤炭法》）做出修改。其中，修改的主要内容为去掉煤炭生产许可和煤炭经营审批的有关条款。
　　
　　同时，新修改的《煤炭法》进一步提高了安全生产许可证的法律地位，将之前“未取得煤炭生产许可证的，不得从事煤炭生产”改为“未取得安全生产许可证的，不得从事煤炭生产”。
　　
　　这是继年初发改委取消重点合同煤之后，国家对煤炭市场化采取的又一重要举措。
　　
　　据了解，煤炭经营许可证，是煤炭生产、贸易企业的核心证照，决定企业是否有资格参与煤炭经营，并于1996年8月写入《煤炭法》。
　　
　　当时颁发煤炭经营许可证，初衷是为了维护煤炭生产、经营秩序，但由于审批环节较为复杂，且容易形成权利寻租空间，这在一定程度上反而增加了煤炭生产经营企业的负担。
　　
　　对此，有业内人士评论称，“煤炭生产、经营许可证应该取消，要不年审每年都有腐败收入”，“真是进步一大步，煤炭行业将开始微小企业自由运行，不用再挂户付管理费”。
　　
　　煤炭行业资深专家李廷也直言，生产许可和经营资格审批取消，意味着煤炭生产和经营企业不必再投入巨大的人力、物力、财力，为生产和经营许可证的办理和年审四处奔波。
　　
　　与此同时，他还指出，煤炭生产经营许可证的取消，也就等于取消了煤炭经营的行政门槛，“只要是有能力、有条件的企业，均可以从事煤炭经营，煤炭市场化程度无疑进一步加深”。
　　
　　基于此，有分析人士表示出担忧，“降低门槛后，煤炭市场不知道会演变成什么样”。
　　
　　煤炭行业一分析师指出，煤炭经营门槛大幅降低，意味着有更多企业可以进入到煤炭行业，“对于终端消费市场如钢厂来说，当然会有好处，但对煤企本身来说将会面临更大的压力，竞争会变得更加激烈”。
　　
　　不过，也有分析人士认为，对于当前低迷的市场而言，煤炭经营许可证的取消意义并不大，“该出的费用都少不了”。

分析评论

炼焦煤：青海地区焦煤销量严重下滑

本周国内焦煤市场继续弱势运行，下游需求难以改观，洗煤厂及贸易企业运营艰难，小型煤企停产较多，大矿一对一挂牌价格偏低，矿区及港口库存均处高位难以消耗，焦化厂限产力度不断调整，国内焦炭价格恐将再次出现新低，市场情绪普遍悲观。

大矿方面：山焦挂牌价格继续执行一户一议政策，离石主焦S1.0车板含税1000元/ 吨，S2.0车板含税890元/吨，回坡底S2.5车板含税960元/吨，辛置矿肥煤890-930元/吨，霍州肥煤车板含税860-900元/吨，李雅庄车板含税900元/吨，白龙矿S1车板含税900元/吨，S1.8车板含税850元/吨，S2.5车板含税780元/吨，现汇40％优惠20元/吨，现汇100％优惠40元/吨，成交一般。

山西地区：自月初调价以来，山西焦煤市场成交主要以量价互保为主，地方市场报价依然混乱，部分焦煤品种价格现已探底。现货市场需求无法得到下游支撑，港口焦煤现货库存难以消耗，焦炭价格仍有部分地区降价，限产情况难以缓解。大矿方面：山焦挂牌价格继续执行一户一议政策，离石主焦S1.0车板含税1000元/吨，S2.0车板含税890元/吨，回坡底S2.5车板含税960元/吨，辛置矿肥煤890-930元/吨，霍州肥煤车板含税860-900元/吨，李雅庄车板含税900元/吨，白龙矿S1车板含税900元/吨，S1.8车板含税850元/吨，S2.5车板含税780元 /吨，现汇40％优惠20元/吨，现汇100％优惠40元/吨，成交一般。市场方面：28日，长治沁源主焦弱势下行，现 A＜8S0.5V15～17G＞75出厂含税960-980元/吨，成交一般。吕梁孝义主焦弱势维稳，现S1.3V25G75Y15Mt8出厂含税 750-760，莱钢到厂1080元/吨，成交一般。晋中灵石高硫肥A<8S1.3-1.8V<33G90Y>25出厂含税 800-850元/吨，成交一般。预计后期焦炭现货价累计下跌幅度仍有可能增加，焦化厂运营限产力度也将随之加大。北方港焦煤库存处于高位，贸易商对此回应较为悲观，国内焦煤市场弱势下行状态在短期内仍将持续，钢厂库存及宏观政策调整将作为关注焦点，焦煤现货市场有待进一步观望。

青海地区：本周青海地区炼焦煤市场弱稳，销量不佳，需求不旺，很多市场参与者对此失去信心，等待市场好转。本周青海地区炼焦煤主流价格还是持稳为主，青海庆华炼焦煤价格持稳，主焦原煤天棚货场750元/吨，窑街货850 元/吨,察汗诺自提800元/吨，主焦精煤察汗诺车板价1090元/吨，均含税；青海义海炼焦煤高一1/3焦原煤木里矿坑口550元/吨，高二1/3焦原煤木里矿坑口490元/吨，成交一般；青海兴青炼焦煤价格A8S0.2V28G60Y12-14回收90原煤坑口含税550元/吨；青海圣雄矿业焦煤 A<10V<30S<0.8G>75现圣雄矿坑口600元/吨，江仓车板738元/吨，均含税。青海焦煤产业主焦煤 A10V23S0.3G>60江仓坑口含税550，成交尚可；中铁海西煤业主焦煤A<8V20S0.2G>75回收>86,木里矿区坑口含税620元/吨.青海华通炼焦煤持稳A8G70V30S0.2天棚货场680元/吨，A10G40V30S0.2现天棚报630元/吨均为承兑含税。预计下周炼焦煤还将继续弱稳，整体呈现下行。

国内焦煤市场受下游需求影响，短期内还将延续低迷态势。

动力煤：广州港内贸煤价格跌破700元/吨

本周国内动力煤市场弱势下行。秦皇岛港动力煤价再度下滑，库存持续高位；广州港动力煤市场成交不佳，内贸煤价格下跌10-20元/吨，Q5500山西准煤跌破700元/吨。而内陆山西、陕西、内蒙等煤炭主产区也持续弱势，成交清淡。

本周秦港动力煤市场再度小幅下滑。目前港口资源报价如下：Q5500报575-580元/吨，Q5000报500-505元/吨，Q4500报415-420元/吨，平仓含税价。库存方面，进入6月下旬，部分地区迎来高温天气，民用电有所增加。然而在宏观经济、工业依旧不振的背景下，钢铁、水泥等高耗能企业开工率明显不足，整体用电需求依旧缺乏明显的改善。加上今年雨水较为充沛，水力发电量有所增加，更使下游电厂煤炭日耗偏低、库存爆满。此外，大量的进口煤仍在冲击国内市场，进一步恶化了我国煤炭销售环境，沿海煤炭市场依旧延续着低需求的颓势。电厂购煤意愿不强，煤炭运输市场成交稀缺，装港煤炭库存持续高企，锚地船舶数量呈现下降趋势。市场方面，本周5500大卡动力煤煤价小幅下滑10元/吨，4500大卡和5000大卡动力煤煤价弱势稳定。从市场了解到，24日，中煤能源销售公司重新调整现货煤炭挂牌价格，规定发热量5500大卡的平混2/8号价格为582元/吨，较上周下调28元/吨；发热量5000大卡的平混3号执行价为515元/吨，下调 10元/吨。26日，发热量5500大卡的神混1号580元/吨；神混5000挂牌价为520元/吨。而在上周发热量5500大卡的煤价还在600元/吨以上，这是5年来首次跌破600元大关。继煤炭“两巨头”中煤能源、中国神华周一大幅下调煤炭价格后，大同煤业、内蒙伊泰等煤炭企业或将追随调价。

广州港动力煤市场整体表现不佳，受国内大型煤矿下调煤价以及秦皇岛港煤价大跌影响，内贸煤价格出现10-20元/吨左右的下跌，5500大卡山西准煤跌破700元/吨的整数关口价位，这也是今年以来的首此破位。而受外盘价格支撑的外贸煤相对坚挺。外贸煤：现货市场，外盘印尼煤价格坚稳FOB价在42-43美元/吨，成本支撑外贸煤在需求低迷时期价格暂稳。本周印尼煤到货船数不多，仅有4-5条船货抵港，约合30万吨左右。现低卡印尼煤较少，主流报价稳定：3800大卡印尼煤报410-420元/吨（整船价），港口散货在此基础上加价10-20元/吨；4000大卡报440-450元/吨，4700大卡报540-550元 /吨，5400大卡报635元/吨；以上均为港口提货价。内贸煤：本周国内大矿调价频频：中煤能源下调5500大卡的平混2/8号价格为582元/吨，较上周下调28元/吨；发热量5000大卡的平混3号执行价为515元/吨，下调10元/吨。同样，神华集团调低了发热量5500大卡的神混1号售价20元 /吨。再加上昨日秦皇岛港口价普调10元/吨，广州港内贸煤价格大幅走跌10-20元/吨，这也是今年以来最大的煤价跌幅。其中 5500大卡的高卡煤跌幅尤为明显，4800大卡以下的低卡煤相对抗跌。市场主流报价下跌：山西优混5500大卡报690-700元/吨；内蒙优混 5500大卡报685-690元/吨，山西大混5000大卡报580-590元/吨，山西大混4800大卡报575元/吨。

陕西动力煤市场依旧延续了上半年以来的低迷态势，下游需求疲软，整体交投清淡。笔者了解到，6月份以来，本地煤矿停产率继续呈扩大趋势，尤其陕北矿区，很多地方小矿基本已停产。受整个大环境和煤炭市场整体低迷走弱影响，一些产煤省份“地方保护主义”抬头，陕煤的主要下游省份河南6月份也出台了一系列限制外省煤入豫的政策，致使原本就外销数量不断减少的陕西动力煤市场“雪上加霜”。本周，秦皇岛港动力煤价格又下跌了5元/吨，从整个市场目前的走势和方方面面的迹象来看，7月份甚至整个第三季度国内煤炭市场都难言乐观，部分行业人士表示，市场继续走低的可能性较大。笔者认为，7月份的陕西动力煤市场亦不容乐观，下游需求仍将疲软，市场交投氛围难以改善。

宁夏石嘴山动力煤市场延续上周低迷走势，市场成交清淡，后市堪忧。现市场具体报价如下：沫煤 Q5200S0.7V13坑口不含税报210元/吨；Q5000S1V>25坑口不含税报190元/吨；Q4800-5000S3出厂不含税报 150元/吨；矿原煤Q5300-5500V>20S1.7坑口不含税报240元/吨，此煤种货源紧张；Q4300-4500沫煤，坑口不含税报 130元/吨；Q3500-4000沫煤，坑口不含税报80元/吨。本周煤价与上周基本持平，下跌空间已经不大。现石嘴山地区受市场消极成交影响，中小煤矿开工率较低。据笔者了解，石嘴山现在的采购商家仍然是观望居多且不看好动力煤后市，而当地中小煤矿主也不愿意继续下调原煤价格，这使得本周当地的低迷市场没有任何起色，希望可以出现利好消息给石嘴山当地市场带来希望。综上，石嘴山动力煤市场将维持目前的低迷状态，后期成交情况仍不乐观。

国际煤价阴跌不休，国内下游行业需求不佳，港口大矿挂牌价深度下跌，诸多不利因素存在，短期内动力煤市场低迷局面难以改变。

数据及走势图

7月4日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	6.5—7.5
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	8.5—9.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	10.5—11.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	16.5—17.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	13.5—14.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	19—20
	　
	船东不负责装卸


7月4日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	29
	　
	31
	　
	52
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	27
	　
	29
	　
	50
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
7月上旬国内南北港口Q5500动力煤价格走势
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