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一、今日原油市场行情

1. 6月25日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	6月25日
	95.32
	101.26

	6月24日
	95.18
	101.16

	6月21日
	93.69
	100.91

	6月20日
	95.4
	102.15

	6月19日
	98.24
	106.12


1.2 6月25日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-6-25
	13-6-26

	西北地区
	各品质
	1226-1900
	1226-1900

	东北地区
	1#
	1750-1880
	1750-1880

	华北地区
	2#B-3#A
	1590-1650
	1590-1650

	山东地区
	2#B-3#A
	1350-1660
	1350-1660

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1100-1200
	1100-1200

	沿江地区
	2#B-3#A
	1630-1650
	1630-1650

	华南地区
	高硫焦
	1000-1180
	1000-1180

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1480
	1200-1480


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-6-25
	13-6-26

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	6月25日
	6月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-50
	4785
	4835
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4675
	4675
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	11
	11
	CFR黄埔（7月下8月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	6
	634.75
	628.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	6.25
	600.5
	594.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	-20
	4800
	4820
	库船提

	
	上海国产混调180
	-20
	4765
	4785
	库船提

	
	南通国产混调180
	-20
	4825
	4845
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-20
	4815
	4835
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6030
	6030
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	-2
	96
	98
	CFR华东（7月下8月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4475
	4475
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3750
	3750
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5800
	5800
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-10
	6000
	6010
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	-2
	97
	99
	CFR山东（7月下8月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4550
	4550
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	3850
	3850
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	-50
	3575
	3625
	库车提


低价资源冲击市场，油浆成交重心继续下移。

进口燃料油市场，纽约商交所八月交割的轻质低硫原油期货合约结算价涨1.49美元，至每桶95.18美元。新加坡市场纸货180CST燃料油7月成交价606.5美元。上海期货交易所9月结算价为4744元。外盘小幅反弹，对市场难以形成支撑，悲观气氛依旧浓厚，今日俄罗斯M100现货市场弱势守稳，成交价格未有明显波动。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5750-5850元/吨，俄罗斯M100成交估价5950-6050元/吨。

渣油市场，原油期货周一小弹，但较前日回落空间比，对市场提振作用十分有限，同时成品油再现跌势，令目前焦化料市场艰难挺市，供需矛盾未有改善，炼厂排货依旧不畅，整体购销气氛显不振。据悉滨州石化250万吨/年装置计划于明日转产110#沥青。焦化料市场主流成交价在4500-4600元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，今日山东地区油浆市场疲弱行情延续，市场主流成交价继续回落。目前市场频现低价资源，整体行情受打压，市场看跌气氛亦有加重，业内人士表示已将希望寄予九月市场。近日油浆跌势不止，区内下游消化能力十分有限，部分资源流向华北地区，但减压效果并不明显，短期内逆袭都难见。据悉，天宏新能源恢复油浆对外供应，目前出厂报价为3550元/顿，密度在1.06，硫含量未2.07，日产200吨左右。昌邑石化油浆出厂报价3800元/吨，跌50元。华星石化油浆（密度1.09）出厂报价3930元/吨，跌30元。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3500-3650元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在3800-3900元/吨。

非标市场，目前国内成品油市场购销整体偏淡，地炼方面，汽柴油挂盘价格稳中部分下跌，其中守稳厂家出货价格亦有暗跌，大部分炼厂实际成交存有优惠空间，销售情况依旧欠佳。非标油市场行情疲软，区内蜡油出货受阻，短线仍有下探空间。天宏新能源减压蜡油恢复供应，目前出厂报价5850 元/吨（密度：0.947 硫含量：0.395  残炭：0.56  碱性氮：0.0478），日产1500吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至6月25日，山东地炼加工胜利原油亏损169元/吨，较上周亏损加重37元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损加重的主要原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，6月胜利原油结算价在4758元/吨，较5月份下跌128元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，因对中国经济疲软以及美联储将收缩经济刺激计划等利空因素的担忧，国际原油价格本周迎来较严重下滑走势，原油期货一举跌至93.69美元，而市场更传言油价或进一步跌至84-87美元的水平。外盘不振打压燃料油市场，而更为严重的是需求不改疲弱，因此本周燃料油市场可谓阴云密布。具体来看，成品油市场在本周前期略有回暖，但需求增加步伐缓慢，而调价涨幅温和，主营虽挂牌价推涨，但实际出货不乐观，地炼亦是交投偏淡，因此跌势显现，主流成交价较上周回落。焦化料市场现短暂推涨热情，随着低价资源频现，终端消化能力弱的打压，市场活跃度不高，成交重心亦是承压回落。减压蜡油方面，受外盘及成品油市场拖累，加之需求疲弱，炼厂多以出货为主，主流成交价相应走低。据中华商务网估价数据显示，较上周相比，柴油价格跌25元，汽油价格跌37元，渣油价格跌48元，蜡油价格跌50元，炼厂整体销售收入减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至6月25日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损740元/吨，较上周亏损加重30元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损加重的主要原因是销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际油价跌势明显，加之悲观气氛笼罩，俄罗斯M100现货市场僵持局面渐倾斜，下游需求始终难以释放，卖方无奈让利走货，本周俄罗斯M100现货价格承压走低，截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在5950-6050元/吨。炼厂销售收入方面，因对中国经济疲软以及美联储将收缩经济刺激计划等利空因素的担忧，国际原油价格本周迎来较严重下滑走势，原油期货一举跌至93.69美元，而市场更传言油价或进一步跌至84-87美元的水平。外盘不振打压燃料油市场，而更为严重的是需求不改疲弱，因此本周燃料油市场可谓阴云密布。具体来看，成品油市场在本周前期略有回暖，但需求增加步伐缓慢，而调价涨幅温和，主营虽挂牌价推涨，但实际出货不乐观，地炼亦是交投偏淡，因此跌势显现，主流成交价较上周回落。焦化料市场现短暂推涨热情，随着低价资源频现，终端消化能力弱的打压，市场活跃度不高，成交重心亦是承压回落。减压蜡油方面，受外盘及成品油市场拖累，加之需求疲弱，炼厂多以出货为主，主流成交价相应走低。据中华商务网估价数据显示，较上周相比，柴油价格跌25元，汽油价格跌37元，渣油价格跌48元，蜡油价格跌50元，炼厂整体销售收入减少。以理论价计算，6月25日俄罗斯M100山东理论价约为711.39美元/吨（折合人民币6197元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在902元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻92元/吨。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	6月19日 
	6月26日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	680
	670
	-10
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	640-650
	635-645
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	605-615
	600-610
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	515-525
	510-520
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	420-430
	420-430
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4775
	10000
	0.4775

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	510-520
	5500
	0.0936


四、今日关注
下半年煤炭业将延续供需宽松格局
宏观经济回暖迹象不明显，煤炭需求低速增长。进入2013年，我国宏观经济回暖的迹象并不明显。今年前4个月全社会用电量增速仅为4.8%(2012年全社会用电量增速为5.5%)。今年水电发电量保持着高速增长的势头，水电对火电的挤出效应继续增大，国内煤炭的有效需求低速增长。

快速增长的进口量无疑给国内煤炭市场雪上加霜。国际煤炭市场仍呈现供给过剩的局面，国际市场动力煤，吸引我国东南沿海地区耗煤企业大量采购。进口煤的涌入挤占了国内动力煤的市场，在国内煤炭需求增速下滑的时候雪上加霜。今年前4个月，我国净进口煤炭达1.06亿吨，同比增长28.1%，预计2013年煤炭进口量仍将保持高位。

在动力煤价低位运行的环境下原煤产量亦有所压缩。在低煤价的大环境下，我国原煤产量增速开始放缓，2012年我国原煤产量为36.5亿吨，同比增长3.8%，增幅为六年来最低，较2011年下降4.9个百分点。2013年一季度原煤产量同比下降0.95%至8.3亿吨。原煤产量增速下降有助於缓解国内煤炭市场供需失衡的局面。

国家或将对低质进口煤设限。目前我国煤炭进口量中，褐煤占有相当一部分的比例。褐煤价格低廉，但是热值低，对环境污染严重。目前空气质量问题愈来愈受到人们的关注，PM2.5概念也深入人心。如果商品煤质量的管理办法得以实施，将一定程度上减少煤炭进口量，缓解国内供给过剩的局面。

中国煤炭业逆差趋势加剧
国内煤炭库存高企时，外国煤炭却在我国市场风风火火。除了海关总署此前发布的煤炭进出口数据，近日，神华、中煤两大巨头发布的6月主要运营数据也表明，国外煤借助价格优势正在快速进入中国市场。虽然我国自2009年起便成为煤炭净进口国，但这一高风险的趋势仍在加剧。

进口煤势头强劲
6月，神华出口煤炭20万吨，进口100万吨，出口量下跌了33.3%，逆差继续拉大。同为中国煤炭领头羊的中煤能源 (4.87,-0.27,-5.25%)6月进口煤炭表现尤为强劲，进口高达122万吨，同比增长了1425%。此前，海关总署发布的数据显示，今年上半年，我国进口煤炭1.4亿吨，同比增长65.9%；出口578万吨，较去年同期减少297万吨，下降34%。

然而，中国环渤海主要煤炭港口却是另一番景象。煤炭库存量多次达到峰值，煤价一跌再跌。上周公布的环渤海动力煤价格指数环比再次下跌1.69个百分点。

国产煤价格优势不再
虽然煤炭价格实现了11连降，但是依旧难以在市场竞争中表现出价格优势。煤炭专家李俊松认为，曾经有一段时间，中国的煤价一直处于低位，具有较强的世界竞争力，但因受近年来全球经济低迷影响，整个经济链上的各环节都难逃被动，部分国家纷纷降价。“2009年开始，国产煤的价格逐渐被置于高位，但因当时大部分企业在合同煤生产的有力庇护下，依旧表现良好。”

然而，今年以来，由于受中国经济整体增速放缓、市场需求减弱、产能过剩等因素影响，煤企的日子开始了冰冻期。“近来很多企业甚至以毁约的形式，开始转战低价煤炭市场。国际、国内经济现状也是迫使企业选择海外煤炭的主要原因。”李俊松表示。

据煤炭分析师李朝林分析，国内煤炭价格被迫下降恰是一个价格竞技的过程，很可能将中国的煤炭价格引到一个更加合理的位置。煤炭行业曾尝尽了暴利的甜头，然而今年，煤炭价格急转直下，从800多元/吨降到近期的641元/吨，降幅将近20%。在这个过程中，煤炭的价格泡沫被挤压出来。

只不过，受经济低迷与高价煤炭所压，国内企业普遍倾向进口，导致澳大利亚、印尼、越南等国纷纷加大生产量，抢夺中国市场。

对国内煤炭业发出警示
中国是世界第一大煤炭生产国，耗煤量也正随着国家工业的发展与日俱增。据煤炭专家分析，我国的煤炭储备足够支撑国民经济发展近百年。李俊松认为，外国煤炭的入侵，对国产煤造成了极大的挤压。“国内煤炭业没有必要过分关注在世界竞争中的地位与能力，应在满足本土上多下功夫。我们的市场就在中国。外国煤的入侵，正是对国内煤炭业的一种警示。在这场煤炭价格竞技中，各煤炭企业会经历一次较为漫长的产业优化过程。”

随着夏季的到来，国内的煤炭积压情况将有所好转，各电企也将消费掉大部分存积煤，国内煤炭交易将获得一定释放，外国凭借价格优势进军中国市场的想法也将破碎。

李朝林分析，煤炭产能过剩的局面正在经历寒冬后逐步向好，而凭借地理、运力优势，中国煤炭企业在本土市场依旧具有极大的竞争优势。但是煤炭交易还需警惕，额外支出、暗箱操作等将对维持价格稳定造成一定压力，甚至产生反弹。

煤企不赚钱主因是产能建设太超前
6月8日，当全国煤价风向标的秦皇岛煤炭交易市场5500大卡动力煤的价格最终落在600~610元每吨时，它已经从2011年的最高点跌落了近250元。

在国民经济增速放缓的形势下，我国煤炭行业的困难愈显突出。

需求增速的快速回落，产能建设超前，再加上能源结构调整步伐加快，进口煤炭的攻城略地……在这一系列因素的作用下，今年前4个月，我国全社会煤炭库存达到历史高点。

而生产这些煤炭的企业们正面临销售困难、资金链紧张的压力。

占我国一次能源(直接从自然界获取的天然能源，如水能、石油等)消费比例达70%的煤炭工业，真的就没有发展前途了吗？生产了世界一半煤炭的中国煤炭企业将如何应付这次危机？

中国煤炭工业协会副会长姜智敏日前接受专访，坦言在世界能源需求不断增长的大背景下，煤炭市场未来的增长空间仍很大。但是，中国煤炭企业也要承担产能建设大幅超前的后果，并直面需求增速下降和进口煤冲击带来的挑战。

四因素致库存高企
《中国经济周刊》：今年前4个月，我国全社会煤炭库存达到历史高点，为什么国内煤炭库存会如此严重？

姜智敏：这是由多种因素叠加造成的。

一是煤炭需求增幅快速回落。今年前4个月全国煤炭消费量12.6亿吨，同比增长1.6%，增速与去年同期基本持平，比2011年回落6.6个百分点。

二是产能建设超前。“十一五”以来的7年间，煤炭行业共投资2.27万亿元，形成了巨大的煤炭产能，主要产煤省区经过资源整合与技术改造后的矿井陆续投产，产量不断增加，进一步加大了市场过剩压力。

三是进口煤炭冲击。由于受美国页岩气开采的影响，美国煤炭出口增加。而欧盟、日本的需求又没有大幅增加，这导致国际煤炭价格走低。

另外主要产煤国家主要为露天开采，生产成本低，到我国东部港口的到岸价相对比较便宜，不仅影响沿海地区，而且也影响了山东、河南、安徽、湖南、湖北等内陆地区煤炭市场。前4个月我国累计净进口煤炭1.06亿吨，加大了国内煤炭市场的压力。

四是能源结构变化。去年以来，水电来水、蓄水情况较好，水力发电继续快速增长，由于水电对火电的替代作用，发电企业对国内煤炭的需求也很疲软。

上述这些因素的叠加，造成国内煤炭市场总量宽松、结构性过剩、煤价持续下滑，由此产生的大部分老企业亏损，以及可能出现全行业普遍经营困难的问题，应引起高度重视。

“煤企基本上不挣钱”
《中国经济周刊》：从去年5月份开始，国内煤炭价格大幅下滑，企业利润下降，部分企业甚至采取限产、停产措施。那么，中国的煤炭企业当前究竟处于怎样的生存状况？

姜智敏：目前，秦皇岛煤炭交易市场5500大卡动力煤价格已经下降到每吨600~610元左右，有些企业在实际交易的过程中每吨下浮10元，价格基本在每吨600元左右。

在这种情况下，煤炭企业基本上不挣钱。比如，从大同到秦皇岛，吨煤的运杂费约在130~150元之间。目前，一些大型企业的每吨煤炭的综合成本已经接近450元，二者相加也就差不多600元,没什么利润空间了。而有的煤种基本就是赔钱。如果这种形势不改变，随着时间推移，亏损的企业数量会越来越多。

今年前3个月，我国规模以上煤炭企业的利润同比下降了40.3%，80家大型煤炭企业利润同比下降42.6%，其中22家企业亏损，亏损面约为27.5%，比去年扩大了15%。有的企业已经出现了贷款发工资和推迟发工资的现象。

今年前4个月，我国重庆、黑龙江、吉林、安徽、四川等省、直辖市的部分煤炭企业就出现严重亏损。

《中国经济周刊》：为什么亏损严重情况不是出现在我国煤炭主产区山西、内蒙古等地，而是出现在这几个省份？

姜智敏：主要因为这些省份的煤炭赋存条件,也就是蕴藏和储存条件比较复杂，再加上这些地区的煤炭自身质量不高，影响了售价。假如你的煤种比较好，发热量比较高，你的售价才能高。而现在，煤本来就便宜，而实际成本又跟售价差不多，这些省份的企业自然赚不到钱了。

《中国经济周刊》：为什么在国内煤炭市场的低潮期，大型煤炭企业受到的影响更大？

姜智敏：是这样的。民营中小煤企管理比较灵活，将资源买到手后，可以根据市场情况进行灵活调节，煤矿可以减产、停产，员工可以放假。而大型国有煤炭企业停产难度就比较大了。

《中国经济周刊》：那么，在努力维持正常运转的过程中，这些企业的实际经营状况如何？

姜智敏：从当前的运营情况来看，企业的应收账款在增加。前3个月，我国规模以上煤炭企业的应收账款为3071亿元，同比增长22.17%；而我们协会直报数据的大型煤炭企业的应收账款为1882亿元，同比增长30.4%。

与此同时，结算方式也在发生变化，有的企业承兑汇票比例达到70%以上。这些情况的出现跟我们下游行业有关系，比如，钢铁行业经营就很困难，而钢铁行业又是煤炭行业的大客户，它的资金紧张也会影响我们。

《中国经济周刊》：从现实情况来看，当前我国煤炭行业是否出现企业大规模的“停产、亏损、破产”？

姜智敏：当前企业压力很大，困难也在不断加剧，但还没到全行业整体亏损的状况。

消化产能还需两三年 
《中国经济周刊》：我国煤炭行业的过度投资是导致当前行业产能增加的直接原因。当前，我国煤炭是否存在产能过剩？

姜智敏：我们现在用一个词来表述，叫“产能建设超前”。

相对于世界能源需求而言，能源供给一直是紧缺的。虽然我国煤炭资源总量占化石能源总量的94%，但从人均占有煤炭资源来看，只是世界平均水平的一半左右。根据有关机构的预测，到2020年，我国煤炭在一次能源消费结构中仍将占60%左右。所以，从长远来看，煤炭市场的空间还是很大的。

《中国经济周刊》：那么，从当前阶段来看，我国煤炭超前建设的产能到底有多少？

姜智敏：目前这个数据不太容易说清楚。一方面，有些地方存在未批先建的情况，这一部分并没有纳入产能统计；另一方面，地方存在“批小建大”的现象。比如，有的地方批100万吨的产能，实际建成了150万吨的产能。此外，还有一些地方存在超能力生产的现象。

总体上说，在过去几年，我国煤炭产能建设是大幅度超前的。我认为，没有三两年的时间，这些产能是消化不了的。

《中国经济周刊》：虽然前5个月我国煤炭业固定资产投资下降了2.4%，但新的产能仍在形成，但是我国煤炭需求增速在下降，这是不是意味着未来一两年煤炭产能过剩情况会更加严重？

姜智敏：不能用这样简单的算法来衡量未来的供求情况。因为，市场的力量是巨大的。

如果当前煤炭行业不挣钱，那么，一些私人企业就选择停产、不干了，或者退出市场。这就是企业自身在根据市场进行调整。比如，一些大型企业已经在调整那些入不敷出的煤矿，而非继续盲目地扩充产能。再加上为确保安全生产，政府也在关闭一部分不具备安全生产条件的煤矿。

而且，未来市场是变化的，目前，进口煤价格已经接近国内煤炭价格，由于价值规律的作用，进口煤数量进一步增长的空间是有限的；而从国内需求来看，未来一两年内国内经济出现好转的概率很大，煤炭需求还很有可能继续增长。

但这些都有待观察，市场中任何一个因素发生变化，市场供需就有可能发生大的变化，就能缓解当前的产能压力。

为保护环境应限制“劣质煤”进口
《中国经济周刊》：这些年，印尼、越南、美国等地的煤炭在中国长驱直入，进口量增幅不断加大，这是不是意味着中国煤炭商品竞争力不足？

姜智敏：是的，至少目前的竞争力是不够的。国外煤矿大多是露天开采，成本相对较低，而我国由于煤炭资源赋存条件差，开采成本差，导致我国煤炭综合生产成本较高。

目前，我国570万煤炭产业工人生产了36.5亿吨煤炭，而美国10万煤炭产业工人生产了10亿吨煤炭。这说明，我国吨煤生产效率较低，由于计划经济的滞后影响和企业遗留问题没有根本解决，国有煤炭企业减人提效并不显著，这是由我们的国情决定的。

《中国经济周刊》：最近，很多人在关注能源局出台的《商品煤质量管理暂行办法（征求意见稿）》，因为这里面有限制进口“劣质煤”等条款。一些人认为出台该政策是为了保护中国煤企避免被进口煤冲击，您怎么评价这种说法？

姜智敏：不要误读国家能源局的想法。国家能源局是要出台一个加强商品煤质量管理的办法，对国内煤炭生产企业和用户都适用，不要解读为限制进口煤。

近年来，我国雾霾天气日益严重，环境保护成为能源生产和消费中越来越重要的考虑因素。从环境效益的角度考虑，要限制劣质煤，特别是长距离劣质煤的运输和使用。站在国家战略的高度，为促进社会健康可持续发展，我们赞成国家发改委、国家能源局经过科学论证，综合考虑，出台加强商品煤质量管理办法。

2013年6月26日人民币汇率中间价
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	2013-6-26

	美元
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	欧元
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