  

	2013年6月国际原油市场回顾： 
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6月初，6 月3 日至6 月14日10个工作日，WTI 收盘均价95.30 美元/ 桶，布伦特收盘均价103.82美元/ 桶美国主要经济数据疲软，市场对美国结束量化宽松货币政策的预期减弱，此外欧洲北海油田减产、韩国刺激原油进口以及美国原油库存大降等供需面的消息支撑油价从上周的低位反弹。

6月中，6 月17 日至6 月20 日四个工作日， WTI 收盘均价97.46 美元/ 桶，布伦特收盘均价104.94 美元/ 桶市场原本预期美联储不会很快放缓宽松货币政策，且中东局势紧张，国际原油攀升至年内高点，但周末前美联储主席伯南克却意外表示，美联储可能在年内缩减购债规模，国际原油重挫。美联储主席伯南克的表态成为商品市场重要的分水岭，国际原油涨势戛然而止，并有较大可能形成震荡下行的中长期走势。

6月底，6 月21日至今天3个工作日， WTI 收盘均价94.73美元/ 桶，布伦特收盘均价101.11美元/桶 。缺乏重要事件，美国经济数据将是油价涨跌的主要参考，今天来看，消息较为清淡，6月底或将整体呈现震荡延续弱势下行趋势。

分析人士指出，美国对资本市场的监管正在趋严，打击原油期货市场的投机氛围。当前投机基金已经从原来的推涨油价进入抛售获利的阶段，国际油价下行风险较大。虽然未来QE可能逐渐退出，从资金面上对国际油价形成抑制，但也从侧面反映了美联储对美国经济恢复的良好预期。短期来看，国际原油市场可能会出现获利回吐，长期来看，如果全球经济基本面逐渐好转，原油需求也有望回升，国际油价持续大跌的可能性并不大。

	影响原油价格的主要因素：

	1.美国原油库存情况
部门
美国能源信息署
类别
原油库存
汽油库存
2013年6月20当周
/
/
2013年6月14当周
3.9412
2.21728
2013年6月7当周
3.9381
2.21545
2013年5月31当周
3.9129
2.188
2.美国及世界经济形势
3年多以前，美联储主席伯南克面临来势汹汹的金融危机，背水一战打开了潘多拉魔盒，放出了量化宽松这只巨兽。 

在接下来的时间里，量化宽松果真逐渐吞噬了危机的负面影响，推动全球最大经济体向好的方向迈进。从今年第一季度的宏观数据看，量化宽松似乎已经到了回到盒子中的时候。

但是，经过“后经济危机”的历练后，重新囚禁巨兽并不那么容易。更何况，目前的经济形势和3年前已经有了天翻地覆的变化，黄金投资者也面对种种矛盾的信号变得无所适从。

从理论上说，通过多发行美元为市场注水的行为，正是黄金市场的最爱，毕竟黄金抗通胀的属性在这种情况下可以大展身手。量化宽松也正如此一度将金价推上了每盎司1900美元上方的历史高位，当时更有人预测金价可以在美元贬值的推动下突破3000美元关口。

任何乐观的预测在目前看都像是一个笑话，因为量化宽松和与金价的正相关关系在2011年秋天第二轮宽松来临后就开始分道扬镳。金价一路下挫的原因之一就是透支了对美联储的信任。而且直到现在黄金市场似乎仍在还债。

当上周美联储透露将结束量化宽松政策后，金价应声大跌。美联储在货币政策会议后发布的声明中大幅下调通胀预估。伯南克表示，如果美联储的经济预估正确，美联储将继续适度缩减购债，直至2014年上半年，并在明年年中左右结束购债。这令近来本就不景气的金价雪上加霜，不但上周末金价已经连续两个交易日低于1300美元关口，而且创造了近两年来最大的单周跌幅。

美国的货币政策正在收紧，这让市场感到恐慌。曾经一度活跃的“中国大妈”这次选择了谨慎地持币观望，而黄金ETF仍在放量。

全球最大的黄金上市交易基金SPDR Gold Trust持仓量降至逾4年来的低位，比去年12月峰值时减少近四分之一。这表示大型投资者对于量化宽松政策结束后金价的前景并不乐观。瑞士银行(行情 专区)也随即把一个月金价预期较此前预期下调了12.3%，至每盎司1250美元。

金价对美联储的一举一动变得越来越敏感。毕竟，美联储在过去3年里打开印钞机释放出的美元的流动性流向全球，量化宽松政策在拉动美国经济的同时，也在全球制造出不少资产泡沫。这从伯南克发言后不少新兴国家的股市跌幅甚至超过美国股市就可见一斑。而美联储量化宽松政策的溢出效应发展到目前阶段，反过来会对美国经济的进一步健康发展造成威胁。在这种情况下，选择退出宽松，从长期来看对经济有利，不过在短期内，则会在资产市场掀起一阵抛售波澜，黄金就属于“中枪者”之一。

不过黄金的“枪伤”不算最严重。对于黄金来说，在伯南克打算收紧魔盒后，或许唯一的好消息就是美国的股市和大宗商品市场也随之重挫。毕竟从年初起，股市已经从黄金市场“抢走”太多的资金。因此，当竞争对手同样遭遇不幸时，黄金投资者起码会显得不那么孤单。

当然，如果乐观的话，在新一轮动荡期降临前，黄金避险的功能又将重新被投资者珍视。

此外，从南非到巴西，在经济危机中一度扮演增长发动机角色的新兴市场，目前露出越来越多增长乏力的迹象，随着伯南克打算关闭魔盒，那些曾经受益于廉价美元流动性的国家的货币面临的风险增大。

新兴市场的资金流出正在逐渐汇集成一股大潮，这再次暴露出金融市场和世界经济的脆弱性。在这种情况下，不排除黄金将从关闭的魔盒中获得收益的可能。

	2013年7月国际原油市场展望：

	中华商务网预测：分析人士指出，美国对资本市场的监管正在趋严，打击原油期货市场的投机氛围。当前投机基金已经从原来的推涨油价进入抛售获利的阶段，国际油价下行风险较大。虽然未来QE可能逐渐退出，从资金面上对国际油价形成抑制，但也从侧面反映了美联储对美国经济恢复的良好预期。短期来看，国际原油市场可能会出现获利回吐，长期来看，如果全球经济基本面逐渐好转，原油需求也有望回升，国际油价持续大跌的可能性并不大。

	2013年国际原油期货、欧佩克价格走势图
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	2013年6月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日  期
WTI
布伦特
13-6-3
93.45
102.06
13-6-4
93.31
103.24
13-6-5
93.74
103.04
13-6-19
98.24
106.12
13-6-6
94.76
103.61
13-6-7
96.03
104.56
13-6-10
95.77
103.95
13-6-11
95.38
102.96
13-6-12
96.03
104.56
13-6-13
96.69
104.25
13-6-14
97.85
105.93
13-6-17
97.77
105.47
13-6-18
98.44
106.02
13-6-19
98.24
106.12
13-6-20
95.4
102.15
13-6-21
93.69
100.91
13-6-24
95.18
101.16
13-6-25
95.32
101.26
月均价
95.85 
103.74 



